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«ԷՅՎԻՍԻ ՔՈՆՍԱԼԹԻՆԳ ԸՆԴ ԱՈՒԴԻՏ» ՍՊԸ 
 

ՀՀ , ք Երևան  Նուբարաշեն, 10 փող, տուն 6  

ՏԳՀ, Երևան, Մյասնիկյան պողոտա 5/1  

Հեռ:   (010) 57 28 46 

ԱՈՒԴԻՏՈՐԱԿԱՆ ԳՈՐԾՈՒՆԵՈՒԹՅԱՆ ԼԻՑԵՆԶԻԱ 048,    

ՏՐՎԱԾ ՀՀ ՖԻՆԱՆՍՆԵՐԻ  ԵՎ ԷԿՈՆՈՄԻԿԱՅԻ  

ՆԱԽԱՐԱՐՈՒԹՅԱՆ ԿՈՂՄԻՑ -02.08.2006թ 

«ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ԱՈՒԴԻՏՈՐՆԵՐԻ ԵՎ ՓՈՐՁԱԳԵՏ ՀԱՇՎԱՊԱՀՆԵՐԻ ՊԱԼԱՏ» ՀԿ ԱՆԴԱՄ,  

ԳՐԱՆՑՄԱՆ ԱՄՍԱԹԻՎ՝ 2020Թ. ԴԵԿՏԵՄԲԵՐԻ 29, ՀԳԳՀ՝ 1 20 0440 

 

ԱՆԿԱԽ ԱՈՒԴԻՏՈՐԻ ԵԶՐԱԿԱՑՈՒԹՅՈՒՆ 
 

Ներկայացվում է  «Արմհոլդինգ» ՓԲԸ-ի բաժնետերերին 

 

  Կարծիք 

 Մենք աուդիտի ենք ենթարկել «Արմհոլդինգ» ՓԲԸ և իր դուստր ընկերությունների 

(այսուհետ՝ «Խումբ») համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները, որոնք ներառում են 

ֆինանսական վիճակի մասին համախբված հաշվետվությունը՝ առ 2021 թ. դեկտեմբերի 31-ը, 

ինչպես նաև այդ ամսաթվին ավարտված տարվա շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ 

եկամտի, սեփական կապիտալում փոփոխությունների և դրամական միջոցների հոսքերի մասին 

համախբված հաշվետվությունները, ինչպես նաև համախբված ֆինանսական 

հաշվետվություններին կից ծանոթագրությունները՝ ներառյալ հաշվապահական հաշվառման 

նշանակալի քաղաքականության ամփոփ նկարագիրը։   

Մեր կարծիքով, կից համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները բոլոր էական 

առումներով ճշմարիտ են ներկայացնում Ընկերության համախմբված ֆինանսական վիճակը 2021 

թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ, ինչպես նաև այդ ամսաթվին ավարտվող տարվա համախմբված 

ֆինանսական արդյունքը և դրամական միջոցների հոսքերը՝ համաձայն Ֆինանսական 

հաշվետվությունների միջազգային ստանդարտների (ՖՀՄՍ-ներ)։ 

 

 Կարծիքի հիմք 

 Աուդիտն իրականացրել ենք Աուդիտի միջազգային ստանդարտներին (ԱՄՍ-ներ) 

համապատասխան: Այդ ստանդարտներից բխող մեր պատասխանատվությունը նկարագրված է 

այս եզրակացության՝ «Աուդիտորի պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական 

հաշվետվությունների աուդիտի համար» բաժնում։ Մենք անկախ ենք Ընկերությունից՝ համաձայն 

Հաշվապահների էթիկայի միջազգային ստանդարտների խորհրդի կողմից հրապարակված 

Պրոֆեսիոնալ հաշվապահի էթիկայի կանոնագրքի (ՀԷՄՍԽ կանոնագիրք) և պահպանել ենք 

էթիկայի այլ պահանջները՝ համաձայն նշված պահանջների և ՀԷՄՍԽ կանոնների։ Համոզված 

ենք, որ ձեռք ենք բերել բավարար և համապատասխան աուդիտորական ապացույցներ՝ մեր 

կարծիքն արտահայտելու համար: 

 

Հանգամանքի շեշտադրում 

Ուշադրություն ենք հրավիրում համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններին կից 1 

և 22 ծանութագրություններին, որտեղ ներկայացվում է Խմբի կախվածությունը Բաժնետերերի 

Խմբից, ինչպես նաև ձեռնարկատիրական գործունեության մեջ Բաժնետերերի Խմբի և 

Բաժնետիրական Խմբին կապակցված ընկերությունների մասնակցությամբ գործարքների 

նշանակալի մասնաբաժինը: Մեր կարծիքը չի ձևափոխվում այս հանգամանքի առնչությամբ։ 

 

Այլ հանգամանք 

Ընկերության  2020թ դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա ֆինանսական 

հաշվետվությունները  աուդիտի են ենթարկվել այլ աուդիտորի կողմից: 

 

Ղեկավարության և կառավարման օղակներում գտնվող անձանց 

պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների համար  

            Ղեկավարությունը պատասխանատու է ՖՀՄՍ-ներին համապատասխան սույն 

համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունների կազմման, ճշմարիտ ներկայացման և 
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այնպիսի ներքին հսկողության համար, որը ղեկավարությունը համարում է անհրաժեշտ սխալի 

կամ խարդախության արդյունքում առաջացող էական խեղաթյուրումներից զերծ ֆինանսական 

հաշվետվությունների պատրաստումն ապահովելու համար:  

Համախմբված Ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս ղեկավարությունը 

պատասխանատու է Խմբի անընդհատ գործելու կարողությունը գնահատելու համար՝ 

անհրաժեշտության դեպքում բացահայտելով անընդհատությանը վերաբերող հարցերը, ինչպես 

նաև հաշվապահական հաշվառման անընդհատության հիմունքը կիրառելու համար, 

բացառությամբ այն դեպքերի, երբ ղեկավարությունը մտադիր է լուծարել Խումբը, ընդհատել դրա 

գործունեությունը, կամ էլ չունի այդպես չվարվելու որևէ իրատեսական այլընտրանք։  

Կառավարման օղակներում գտնվող անձինք պատասխանատու են Ընկերության 

ֆինանսական հաշվետվողականության գործընթացի վերահսկման համար։ 

 

 Աուդիտորի պատասխանատվությունը համախմբված ֆինանսական 

հաշվետվությունների աուդիտի համար 

Մեր նպատակն է ձեռք բերել ողջամիտ հավաստիացում առ այն, որ համախբված 

ֆինանսական հաշվետվությունները բոլոր էական առումներով զերծ են էական 

խեղաթյուրումներից, անկախ դրանց խարդախության կամ սխալի հետևանքով առաջացման 

հանգամանքից, և ներկայացնել մեր կարծիքը ներառող աուդիտորի եզրակացություն։ Ողջամիտ 

հավաստիացումը բարձր մակարդակի հավաստիացում է, բայց այն չի երաշխավորում, որ ԱՄՍ-

ներին համապատասխան իրականացված աուդիտը միշտ կհայտնաբերի էական խեղաթյուրումը, 

երբ այն առկա է։ Խեղաթյուրումները կարող են առաջանալ խարդախության կամ սխալի 

արդյունքում, և համարվում են էական, երբ խելամտորեն կարող է ակնկալվել, որ դրանք, 

առանձին, կամ միասին վերցրած, կազդեն համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններն 

օգտագործողների՝ սույն ֆինանսական հաշվետվությունների հիման վրա կայացվող տնտեսական 

որոշումների վրա: 

ԱՄՍ-ների համաձայն իրականացրած աուդիտի ողջ ընթացքում կիրառում ենք 

մասնագիտական դատողություն և պահպանում մասնագիտական թերահավատություն։ Ի լրումն՝  
 Հատկորոշում և գնահատում ենք խարդախության կամ սխալի հետևանքով համախմբված 

ֆինանսական հաշվետվություններում առկա էական խեղաթյուրման ռիսկը, նախագծում 

և իրականացնում ենք աուդիտորական ընթացակարգեր՝ այդ ռիսկերին արձագանքելու 

նպատակով և ձեռք ենք բերում աուդիտորական ապացույցներ, որոնք բավարար և 

համապատասխան հիմք են հանդիսանում մեր կարծիքի համար: Խարդախության 

հետևանքով առաջացած էական խեղաթյուրման չհայտնաբերման ռիսկն ավելի բարձր է, 

քան սխալի հետևանքով էական խեղաթյուրման չհայտնաբերման ռիսկը, քանի որ 

խարդախությունը կարող է ներառել հանցավոր համաձայնություն, զեղծարարություն, 

միտումնավոր  բացթողումներ, սխալ ներկայացումներ, կամ ներքին հսկողության 

համակարգի չարաշահում։ 

 Ձեռք ենք բերում աուդիտին առնչվող ներքին հսկողության մասին պատկերացում՝ տվյալ 

հանգամանքներին համապատասխան աուդիտորական ընթացակարգեր նախագծելու, և 

ոչ թե Խմբի ներքին հսկողության համակարգի արդյունավետության վերաբերյալ կարծիք 

արտահայտելու համար։   

 Գնահատում ենք հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության տեղին լինելը, 

ինչպես նաև ղեկավարության կողմից կատարված հաշվապահական գնահատումների և 

առնչվող բացահայտումների խելամտությունը: 

 Եզրահանգում ենք ղեկավարության կողմից հաշվապահական հաշվառման 

անընդհատության հիմունքի կիրառման տեղին լինելու վերաբերյալ, և հիմնվելով ձեռք 

բերված աուդիտորական ապացույցների վրա՝ գնահատում ենք, թե արդյոք առկա է 

դեպքերի կամ հանգամանքների հետ կապված էական անորոշություն, որը կարող է էական 

կասկած հարուցել Ընկերության անընդհատ գործելու կարողության նկատմամբ: Եթե 

եզրահանգում ենք, որ առկա է էական անորոշություն, ապա մեզնից պահանջվում է 

աուդիտորական եզրակացությունում ուշադրություն հրավիրել ֆինանսական 

հաշվետվությունների համապատասխան բացահայտումներին, կամ, երբ այդպիսի 

բացահայտումները բավարար չեն, ձևափոխել մեր կարծիքը: Մեր եզրահանգումները 

հիմնված են մինչև մեր եզրակացության ամսաթիվը ձեռք բերված աուդիտորական 

ապացույցների վրա: Սակայն, ապագա դեպքերը կամ իրավիճակները կարող են ստիպել 

Ընկերությանը դադարեցնել գործունեության անընդհատության հիմունքի կիրառումը: 
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Դրամական միջոցների հոսքերի մասին համախմբված հաշվետվություն 
 

«Արմհոլդինգ» ՓԲԸ 

2021թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 

 

Հազար ՀՀ դրամով 

 
Ծան. 2021թ 2020թ 

Դրամական միջոցների հոսքեր գործառնական 

գործունեությունից  
    

Շահույթ նախքան հարկումը 
 

2,761,549 23,228,721 

Ճշգրտումներ  
   

Տոկոսային եկամուտ 7 (5,590,580) (13,410,500) 

Տոկոսային ծախս 8 5,107,003 4,779,527 

Շահաբաժիններից եկամուտ 

 

(1,169,652) (448,389) 

Արտարժութի փոխարկումից զուտ վնաս/(օգուտ)  3,782,891 (8,680,089) 

Ասոցիացված ընկերությունների շահույթի մասնաբաժին 14 (1,159,215) (1,096,424) 

Շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով 

չափվող ֆինանսական գործիքներից զուտ վնաս/(օգուտ)   
(590,527) 3,983 

Ֆինանսական գործիքների գծով արժեզրկման կորուստ 9 (1,019,824) 2,734,084 

Գործառնական գործունեությունից դրամական 

միջոցների ներհոսք նախքան շրջանառու կապիտալի 

փոփոխությունը 
 

2,121,645 7,110,913 

Պաշարներ աճ 
 

(364,606) 95,940 

Առևտրային և այլ դեբիտորական պարքտերի 

աճ/(նվազում) 

 

3,562,960 (1,800,164) 

Առևտրային և այլ կրեդիտորական պարտքերի աճ/ 

(նվազում) 
11,251,411 (5,348,934) 

Ֆակտորինգի և հաճախորդներին տրված վարկերի 

նվազում  
12,158,171 18,963,937 

Գործառնական գործունեությունից առաջացած 

դրամական միջոցներ  
28,729,581 19,021,692 

Ֆակտորինգի և հաճախորդներին տրված վարկերից 

տոկոսային մուտքեր   
15,046,242 

Վճարված շահութահարկ 
 

(89,410) (162,062) 

Գործառնական գործունեությունից զուտ դրամական 

միջոցների հոսքեր   
28,640,171 33,905,872 

Ներդրումային գործունեությունից դրամական 

միջոցների հոսքեր    

Կանխիկով տրված փոխառություններ 
 

(66,371,994) (81,216,940) 

Փոխառությունների մարում կանխիկով 
 

63,873,025 39,827,638 

Ձեռք բերված բաժնային գործիքներ 
 

(78,586) (300,609) 

Տրված փոխառություններից տոկոսային մուտքեր 
 

222,876 46,934 

Բաժնային գործիքներից ստացված շահաբաժիններ 
 

1,808,977 1,936,312 

Ներդրումային գործունեությունում օգտագործված 

զուտ դրամական միջոցներ 
 

(545,702) (39,706,665) 

   
Ֆինանսական գործունեությունից դրամական 

միջոցների հոսքեր 

 Մուտքեր վարկերից և փոխառություններից  
 

107,835,060 119,821,646 

Վարկերի և փոխառությունների մայր գումարի մարում 
 

(123,776,238) (109,711,014) 

Վարկերի և փոխառությունների տոկոսագումարի 

մարում  
(5,107,003) (4,350,871) 

 Վճարված շահաբաժիններ  
 

(5,773,958) (7,787,604) 

Մուտքեր բաժնետիրական կապիտալի համալրումից  
 

- 2,801,300 

Ֆինանսական գործունեությունում օգտագործված 

զուտ դրամական միջոցներ  
(26,822,139) 773,457 

Դրամական միջոցների և դրանց համարժեքների 
 

1,272,330 (5,027,336) 
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Համախմբված Ֆինանսական հաշվետվություններին կից 

ծանոթագրություններ 
 

«Արմհոլդինգ» ՓԲԸ 

2021թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 

 

Հազար ՀՀ դրամով, եթե այլ բան նշված չէ 

 

1. Ընդհանուր տեղեկություն 

«Արմհոլդինգ» ՓԲԸ-ն («Ընկերությունը») և իր դուստր ընկերությունները (Խումբ) 

սահմանափակ պատասխանատությամբ ընկերություն է, որը հիմնադրվել է 2015թ. հունիսի 25-ին՝ 

Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրությանը համապատասխան: 

Ընկերության գրանցման հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, Երևան, 0012, Վ. 

Վաղարշյան 12ա:  

Խումբը մատուցում է շինարարական, ֆինանսական ոլորտի ծառայություններ, ինչպես նաև 

արտահանման և ներմուծման, նախագծերի մշակման և ՏՏ ծառայություններ։ 

Հիմք ընդունելով 2015 թվականի ապրիլի 12-ին «Կորպորատիվ շահութահարկի մասին» ՀՀ 

օրենքում կատարված փոփոխությունները, որոնք հետագայում ներառվել են 2018 թվականի 

հունվարի 1-ից գործող Հարկային օրենսգրքում, ընկերությունները, որոնք համապատասխանում 

են որոշակի չափանիշների (արդյունաբերության ճյուղ, տարեկան շրջանառություն, 

գործունեության վայր),  կարող են Հայաստանի կառավարության հաստատմանը ներկայացնել 

արտահանման ծրագիր, որից հետո կիրառվում է կորպորատիվ շահութահարկի 2% դրույքաչափը: 

Ընկերության 2018-2028 թվականների արտահանման ծրագիրը կառավարության կողմից 

հաստատվել է 2017 թ. դեկտեմբերի 28-ին։  

Կորպորատիվ շահութահարկի արտոնությունը չեղյալ է համարվել 2018 թ. հունիսի 26-ին 

ընդունված Հարկային օրենսգրքում կատարված փոփոխության հիման վրա, որում, սակայն, 

նշվում էր, որ մինչև 2019 թ. հունվարի 1-ը Կառավարության կողմից հաստատված արտահանման 

այդ ծրագրերը գործում են մինչև 2029 թ. դեկտեմբերի 31-ը։  

Խումբը միասին վերահսկվում է հետևյալ անհատների կողմից՝ (Բաժնետերերի խումբ)։ 

 

 Սուրիկ Պողոսյան (16%),  

 Սերգեյ Մանուկյանը (15%),  

 Վարդան Վարդանյանը (15%),  

 Ռազմիկ Չիտյան (34%), 

 Գոռ Բարոյան (10%), 

 Հովհաննես Գասպարյան (10%) 

  

Խմբի հասույթի գծով գործարքների և ռիսկերի մեծ մասը բաժին է ընկնում բաժնետերերի 

խմբի և նրանց հետ կապակցված կազմակերպություններին: Խմբի վաճառքների և վարկային 

ռիսկերի գնի և ծավալի որոշումը կատարվում է Արմհոլդինգ խմբի մյուս խմբի ընկերությունների 

հետ համատեղ: Արդյունքում, Խումբը տնտեսապես կախված է բաժնետերերից, նրանց հետ 

կապակցված կազմակերպություններից։ 

Կապակցված կողմերի հետ գործարքները ներկայացված են ծան. 22-ում: 

 

2.Համապատասխանության մասին հայտարարություն 

Սույն համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են Ֆինանսական 

հաշվետվությունների միջազգային ստանդարտների (ՖՀՄՍ) համաձայն: 

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են այն ենթադրության հիման վրա, 

որ Խումբը գործում է անընդհատության հիմունքով և կշարունակի գործունեությունը մոտ 

ապագայում:  

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունները ներկայացված են ՀՀ դրամով (այսուհետ՝ դրամ),   

եթե այլ բան նշված չէ: 

 

3.Հաշվապահական հաշվառման նշանակալի քաղաքականությունը  

 Պատրաստման հիմունքներ 

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստված են սկզբնական արժեքի հիման վրա։ 
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«Արմհոլդինգ» ՓԲԸ 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ համախմբված ֆին. հաշվետվությունների աուդիտ 

Սկզբնական արժեքը սովորաբար հիմնված է ապրանքների և ծառայությունների դիմաց 

տրված հատուցման իրական արժեքի վրա: 

Իրական արժեքն այն գումարն է, որը շուկայի մասնակիցների միջև սովորական գործարքի 

արդյունքում կստացվեր ակտիվը վաճառելիս, կամ կվճարվեր պարտավորությունը փոխանցելիս` 

անկախ նրանից, թե արդյոք գինը ուղղակիորեն դիտարկելի է կամ գնահատվել է՝ օգտագործելով 

այլ գնահատման մեթոդներ: Ակտիվի կամ պարտավորության իրական արժեքը գնահատելիս 

Ընկերությունը հաշվի է առնում ակտիվի կամ պարտավորության բնութագրերը, եթե շուկայի 

մասնակիցներն այդ բնութագրերը հաշվի կառնեին չափման ամսաթվի դրությամբ ակտիվի կամ 

պարտավորության գինը որոշելիս:  

Այս համախմբված ֆինանսական հաշվետվություններում չափման և/կամ այլ 

բացահայտումների նպատակով իրական արժեքը որոշվում է նման սկզբունքներով, 

բացառությամբ բաժնետոմսերի վրա հիմնված վճարման գործարքների, որոնք որոշվում են ՖՀՄՍ 

2-ի շրջանականերում, լիզինգային գործարքների, որը որոշվում է ՖՀՄՍ 16 շրջանակներում, և 

իրական արժեքին որոշակի նմանություն ունեցող գնահատականները, որոնք իրական արժեք չեն 

հանդիսանում, ինչպիսիք են՝ իրացման զուտ արժեքը՝ ՀՀՄՍ 2-ի շրջանակներում, կամ 

օգտագործման արժեքը՝ ՀՀՄՍ 36-ի շրջանակներում: 

Ի լրումն, ֆինանսական հաշվետվությունների նպատակով իրական արժեքի չափումները 

դասակարգվում են մակարդակ 1, 2 և 3-ի՝ ելնելով իրական արժեքի չափումներում օգտագործված 

սկզբնական տվյալների դիտարկելիության աստիճանից, ինչպես նաև այդ սկզբնական տվյալների՝ 

իրական արժեքով չափման ամբողջական պատկերի վրա ազդեցության էականության 

աստիճանից: Այդ մակարդակները կարելի է նկարագրել հետևյալ կերպ` 

 Մակարդակ 1-ի դեպքում մուտքային տվյալներ են հանդիսանում ակտիվ շուկայում 

համանման ակտիվների կամ պարտավորությունների նշված գները (չճշգրտված), որոնք 

Ընկերությանը հասանելի են չափման ամսաթվի դրությամբ: 

 Մակարդակ 2-ի մուտքային տվյալներն իրենցից ներկայացնում են մակարդակ 1-ում 

նշված գներից տարբերվող մուտքային տվյալները, որոնք ուղղակիորեն կամ 

անուղղակիորեն դիտարկելի են ակտիվների կամ պարտավորությունների գծով:  

 Մակարդակ 3-ի մուտքային տվյալները իրենցից ներկայացնում են ակտիվների կամ 

պարտավորությունների գծով ոչ դիտարկելի մուտքային տվյալները: 

Հայաստանի Հանրապետությունում գրանցված Ընկերությունը իր հաշվապահական 

հաշվառումն իրականացնում է Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության պահանջների 

համաձայն: 

 

Գործառնական և ներկայացման արժույթ 

Համախմբված Ֆինանսական հաշվետվություններում ներառված միավորները չափվում են 

այն տնտեսական միջավայրում գործող արժույթով, որում Խումբն իրականացնում է իր 

գործունեությունը («գործառնական արժույթ»): Ռուսական ռուբլին Ռուսաստանի Դաշնությունում 

գործող արժույթն է և Ընկերության գործառնական արժույթը: 

Այս ֆինանսական հաշվետվությունների նպատակների համար ղեկավարությունը որոշել է   

որպես ներկայացման արժույթ օգտագործել ՀՀ դրամը (դրամ): 

Ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում ներառված ակտիվները և 

պարտավորոթյունները դրամի փոխանակելու համար կիրառվում է հաշվետու ամսաթվի 

դրությամբ  գործող փոխարկման փոխարժեքը: Եկամուտների, ծախսերի բոլոր հոդվածները 

փոխարկվում են գործարքների ամսաթվերի դրությամբ գործող փոխարկման միջին 

փոխարժեքներով (եթե այդ միջինը չի հանդիսանում գործարքի ամսաթվերին տիրող 

փոխարժեքների կուտակային ազդեցության ողջամիտ մոտարկումը, որի դեպքում եկամուտներն 

ու ծախսերը փոխարկվում են գործարքի ամսաթվերին): Սեփական կապիտալի բաղադրիչները 

փոխարկվում են սկզբնական փոխարժեքով: Ստացված փոխարժեքային տարբերությունը 

գրանցվում է արտարժույթի փոխակման պահուստում, փոփոխությունները ճանաչվում են որպես 

այլ համապարփակ եկամուտ: Ամբողջ ֆինանսական տեղեկատվությունը ներկայացվում է 

կլորացված հազար դրամի չափով, երբ այլ բան նշված չէ: 

Ռուբլիով գումարների ցանկացած փոխարկում ՀՀ դրամի չպետք է ընդունվի որպես 

հավաստիացում, որ ռուբլիով գումարները եղել են, կարող են լինել կամ ապագայում կլինեն 

փոխարկելի դրամի ներկայացված փոխարժեքով կամ ցանկացած այլ փոխարժեքով: 
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Համախմբման հիմունքներ    

Սույն համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունները ներառում են Խմբի և վերջինիս 

ու դուստր ընկերությունների կողմից վերահսկվող ընկերությունների ֆինանսական 

հաշվետվությունները։ Վերահսկողությունն առկա է այն դեպքում, երբ Խումբը՝ 

 ազդեցություն ունի ներդրվող կազմակերպության վրա, 

 ներդրվող կազմակերպությունում ներգրավվածության արդյունքում առաջացած 

օգոտները կամ վնասները ազդում են Խմբի վրա,  

 հնարավորություն ունի օգտագործել իր ազդեցությունը՝ իր եկամտաբերության վրա 

ազդեցություն գործելու համար։ 

Խումբը վերագնահատում է՝ արդյոք նա վերահսկում է ներդրվող կազմակերպությունը, եթե 

առկա են փաստեր կամ հանգամանքներ, որոնք վկայում են այն մասին, որ առկա են 

փոփոխություններ վերը նշված վերահսկողության տարրերից մեկում կամ մի քանիսում։ 

Եթե Խումբն ունի ներդրվող ընկերությունում ձայների մեծամասնությունից պակաս 

իրավունք, այն ազդեցություն ունի ներդրվող ընկերության վրա այն դեպքում, երբ ձայների 

քանակը բավարար է, որպեսզի իրավունք ընձեռի Խմբին միակողմանիորեն ուղղորդել ներդրվող 

ընկերության գործողությունները։ Խումբը հաշվի է առնում բոլոր հանգամանքները և փաստերը, 

գնահատելու, թե արդյոք Խմբի ձայնի իրավունքը ներդրվող կազմակերպությունում բավարար է 

իրեն լիազորություններ ապահովելու համար, ներառյալ՝  

 Խմբի կողմից ձայնի իրավունքի չափը՝ համեմատած ձայնի իրավունք ունեցող 

անձանց չափերին և ձայների բաշխվածությանը, 

 Խմբի, այլ ձայնի իրավունք ունեցողներին կամ այլ կողմերին վերապահվող 

հնարավոր ձայնի իրավունքը 

 Այլ պայմանագրային պարտավորություններից առաջացող իրավունքներ, և  

 Այլ լրացուցիչ փաստեր և հանգամանքներ, որոնց ցույց են տալիս, որ Խումբը ունի 

կամ չունի համապատասխան գործողություններն ուղղելու ներկա հնարավորություն 

որոշում կայացնելու պահին, ներառյալ նաղորդ բաժնետերերի ժողովի ընթացքում ձայների 

բաշխվածությունը։ 

Դուստր ընկերության համախմբումը սկսում է այն ժամանակ, երբ Խումբը ձեռք է բերում 

վորահսկողություն դուստր ընկերության նկատմամբ, և դադարում է, երբ Խումբը կորցնում է 

վերահսկողությունը դուստր  ընկերության նկատմամբ։ 

 Մասնավորապես, դուստր  ընկերության տարվա ընթացքում ստացված և օտարված 

եկամուտները և ծախսերը ներառված են շահույթի կամ վնասի և այլ օտարված եկամուտների 

մասին համախմբված հաշվետվությունում՝ այն օրվանից, երբ Խումբը դադարում է վերահսկել 

դուստր ընկերությանը։  

Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ եկամտի յուրաքանչյուր տարր վերագրվում է 

Խմբի սեփականատերերին և չվերահսկվող բաժնեմասին, եթե անգամ դրա արդյունքում 

չվերահսկվող բաժնեմասը բացասական մնացորդ է գրանցում։ 

Անհրաժեշտության դեպքում կատարվում են դուստր ընկերությունների ֆինանսական 

հաշվետվությունների ճշգրտումներ՝ իրենց հաշվապահական հաշվառման 

քաղաքականություններին համահունչ դարձնելու նպատակով։ 

Բոլոր միջխմբային ակտիվները և պարտավորությունները, սեփական կապիտալը, 

եկամուտները, ծախսերը և դրամական հոսքերը ՝ կապված Խմբի անդամների միջև գործարքների 

հետ, ամբողջությամբ մարվել են համախմբման ժամանակ։ 

 

Չվերահսկվող բաժնեմասեր 

Չվերահսկվող բաժնեմասերը ներկայացնում են դուստր ձեռնարկությունում սեփական 

կապիտալը, որը ուղակիորեն կամ անուղղակիորեն չի վերագրվում մայր ընկերությանը։ 

Չվերահսկվող բաժնեմասերը ներկայացված են առանձին՝ շահույթի կամ վնասի և այլ 

համապարփակ եկամտի համախմբված ֆինանսական հաշվետվությունում և ֆինանսական 

վիճակի մասին համախմբված հաշվետվության սեփական կապիտալում, որն առանձին է մայր 

ընկերության բաժնետիրական կապիտալից։ 

 

Առկա դուստր ձեռնարկություններում Խմբի ունեցած սեփական բաժնեմասերի 

փոփոխություններ 

Դուստր ընկերություններում Խմբի ունեցած սեփական բաժնեմասերի 

փոփոխությունները, որոնք չեն հագեցնում նրանց նկատմամբ Խմբի վերահսկողության կորստին, 

չեն հաշվառվում որպես սեփական կապիտալի գործարքներ։ Խմբի բաժնեմասերի և չվերահսկվող 



 

15 
«Արմհոլդինգ» ՓԲԸ 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ համախմբված ֆին. հաշվետվությունների աուդիտ 

բաժնեմասերի հաշվեկշռային արժեքները ճշգրտվոմ են՝ արտացոլելու դուստր ընկերություններում 

իրենց հարաբերական բաժնեմասերի փոփոխությունները։ 

Չվերահսկվող բաժնեմասերի ճշգրտման գումարի և վճարված կամ ստացված 

փոխհատուցման իրական արժեքի միջև առկա ցանկացած տարբերություն ճանաչվում է 

ուղղակիորեն սեփական կապիտալում և վերագրվում Խմբի սեփականատերերին։ 

Եթե Խումբը կորցնում է դուստր ընկերության նկատմամբ վերահսկողությունը, եկամուտը 

կամ վնասը ճանաչվում է շահույթում կամ վնասում և հաշվարկվում որպես i) ստացված 

փոխհատուցման իրական արժեքի և ցանկացած չբաշխված տոկոսի իրական արժեքի 

հանրագումարի, և (i)  ակտիվների (այդ թվում՝ գուդվիլի) նախորդ հաշվեկշռային արժեքի, դուստր 

ընկերության պարտավորությունների ու չվերահսկվող բաժնեմասերի միջև տարբերություն։ 

Համախմբված այլ համապարփակ եկամտի մեջ նախկինում ճանաչված բոլոր գումարները 

հաշվառվում են այնպես, որպես թե Խումբն ուղղակիորեն օտարել է դուստր ընկերության 

համապատասխան ակտիվները կամ պարտավորությունները (այսինքն, վերադասակարգված է 

շահույթում կամ վնասում, կամ փոխանցվել է սեփական կապիտալի այլ կատեգորիա, որպես 

սահմանված/ թույլատրված կիրառելի ՖՀՄՍ-ներով)։ Նախկին դուստր ձեռնարկությունում 

պահվող ցանկացած ներդրման իրական արժեքը վերահսկողության կորստի դրությամբ 

համարվում է հետագա հաշվապահական հաշվառման սկզբնական կազմակերպությունում կամ 

համատեղ ձեռնարկությունում ներդրման սկզբնական ճանաչման ծախսերը։ 

 

Ներդրումներ ասոցացված ընկերություններում 

Ասոցացված ընկերությունը կազմակերպություն, որտեղ Խումբն ունի նշանակալի 

ազդեցություն, բայց չի վերահսկում նրան առանձին կամ համատեղ՝ ներդրման օբյեկտի 

ֆինանսական և գործառնական քաղաքականության գծով որոշումներ ընդունելու միջոցով։ 

Ներդրման օբյեկտի ակտիվներն ու պարտավորությունները, ինչպես նաև գործունեության 

արդյունքներում ներդնողի բաժնեմասը ֆինանսական հաշվետվություններում արտացոլվում են 

բաժնեմասնակցության մեթոդով, բացի երբ ներդրումը դասակարգվում է վաճառքի համար 

մատչելի։ 

Ասոցացված ընկերություններում ներդրումները հաշվառվոմ են ֆինանսական վիճակի 

մասին հաշվետվությունում սկզբնական արժեքով, և ճշգրտվոմ ասոցացված ընկերության զուտ 

ակտիվներում Խմբի մասնակցության փոփոխությանը համապատասխան, հաշվի առնելով 

առանձին ներդրումների արժեքի արժեզրկումից կորուստները։ Խմբի բաժնեմասը գերազանցող՝ 

ասոցացված ընկերության վնասները չեն ճանաչվում։ 

Ներդրման ամսաթվով ասոցացված ընկերության զուտ ակտիվների իրական արժեքը 

գերազանցող ներդրման մասը ճանաչվում է որպես գուդվիլ։ Ասոցացված ընկերությունում 

ձեռքբերման ամսաթվի դրությամբ զուտ որոշելի ակտիվների իրական արժեքում բանկի ունեցած 

մասնակցությունից ցածր ձեռքբերման արժեքի տարբերությունը կրեդիտագրվում է շահույթում 

կամ վնասում՝ ձեռքբերման ժամանակահատվածում։ 

Այն դեպքում, երբ Խումբը գործարքի մեջ է մտնում Խմբի հետ ասոցացված ընկերության 

հետ, շահույթները կամ վնասները մարվում են Խմբի՝ տվյալ ասոցացված կազմակերպությունում 

ունեցած մասնակցության չափով։ Կորուստները կարող են վկայել փոխանցվող ակտիվի 

արժեզրկման մասին և այդ դեպքում համապատասխան արժեզրկման գծով պահուստավորում է 

պահանջում։ 

 

   Հաշվանցում  

Ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են՝ ֆինանսական 

վիճակի մասին հաշվետվությունում արտացոլվելով զուտ գումարով, եթե գոյություն ունի 

ճանաչված գումարները հաշվանցելու իրավաբանորեն ամրագրված իրավունք և հաշվարկը զուտ 

հիմունքով իրականացնելու կամ միաժամանակ ակտիվն իրացնելու և պարտավորությունը 

մարելու մտադրություն: Եկամուտները և ծախսերը չեն հաշվանցվում շահույթի կամ վնասի և այլ 

համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվությունում, եթե դա չի պահանջվում 

կամ թույլատրվում որևէ հաշվապահական հաշվառման ստանդարտով կամ մեկնաբանությամբ, և 

հստակ բացահայտված չէ Խմբի հաշվապահական քաղաքականության մեջ:  

Խմբի հաշվապահական հաշվառման քաղաքականության հիմնադրույթները ներկայացված 

են ստորև: Սույն հաշվետվությունում ներկայացված հաշվապահական քաղաքականությունը 

հետևողականորեն կիրառվել է սույն ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացված բոլոր 

ժամանակաշրջանների համար: 
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 Արտարժույթով գործարքներ 

Խմբի գործառնական արժույթից տարբեր այլ արժույթներով (արտարժույթով) կատարված 

գործարքները ճանաչվում են համապատասխան գործառնական արժույթի գործարքի օրվա 

դրությամբ սահմանված փոխարժեքով: Յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի վերջի դրությամբ 

արտարժույթով արտահայտված դրամային ակտիվները և պարտավորությունները 

վերափոխարկվում են գործառնական արժույթի այդ օրվա դրությամբ սահմանված փոխարժեքով: 

Դրամային միավորների գծով արտարժույթով իրականացված գործառնություններից 

առաջացած օգուտը կամ վնասն իրենից ներկայացնում է ժամանակաշրջանի սկզբում 

գործառնական արժույթով արտահայտված, արդյունավետ տոկոսադրույքի ու ժամանակաշրջանի 

վճարումների ճշգրտումով ամորտիզացված արժեքի և հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջի 

դրությամբ գործող փոխարժեքով փոխարկված, գործառնական արժույթով արտահայտված 

ամորտիզացված արժեքի միջև տարբերությունը:  

Սկզբնական արժեքով չափվող, արտարժույթով արտահայտված ոչ դրամային միավորները 

փոխարկվում են գործառնական արժույթի գործարքի օրվա դրությամբ սահմանված փոխարժեքով: 

Վերափոխարկման հետևանքով առաջացած արտարժութային տարբերությունները ճանաչվում են 

համապարփակ ֆինանսական արդյունքում՝ դրանց առաջացման ամսում: 

Արտարժույթի փոխարժեքային տարբերություններից առաջացած օգուտներն ու վնասները    

ներառվում են զուտ հիմունքով՝ որպես ֆինանսական եկամուտ կամ ֆինանսական ծախս՝ 

կախված այն հանգամանքից՝ արդյոք արտարժույթի շարժերը զուտ օգուտի կամ զուտ վնասի 

դիրքում են:  

Համախմբված Ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս Ընկերության կողմից 

կիրառված փոխարժեքները տարվա վերջի դրությամբ հետևյալն են` 

 
 Միջին փոխարժեք  Սփոթ փոխարժեք 

 2021թ.  2020թ.  

2021 թ. 

դեկտեմբերի 31  

2020 թ. 

դեկտեմբերի 31 

ՀՀ դրամ / ռուբլի 0.1466  0.1479  0.1558  0.1415 

ԱՄՆ դոլար / 

ռուբլի 73,69  72.32  74,79  73.88 

Եվրո / ռուբլի 87,08  82.84  84,52  90.68 

 

     

 Հարկում 

Շահութահարկի գծով ծախսը ներառում է ընթացիկ հարկի գծով պարտավորությունը և 

հետաձգված հարկը:  

 

Ընթացիկ հարկ 

Ընթացիկ հարկի գծով պարտավորությունը հիմնված է տարվա հարկվող շահույթի վրա: 

Հարկվող շահույթը տարբերվում է այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքում ներկայացվող 

«շահույթ մինչև հարկում»-ից եկամտի և ծախսի այնպիսի տարրերի պատճառով, որոնք հարկման 

կամ նվազեցման ենթակա են այլ հաշվետու ժամանակաշրջաններում, ինչպես նաև այն տարրերի, 

որոնք երբևէ չեն հարկվելու կամ նվազեցվելու: Ընկերության ընթացիկ հարկային 

պարտավորությունները հաշվարկվում են՝ կիրառելով հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջի 

դրությամբ ուժի մեջ մտած կամ, ըստ էության, ուժի մեջ մտած հարկի դրույքաչափերը: 

  

Հետաձգված հարկ 

Հետաձգված հարկերը ճանաչվում են ժամանակավոր տարբերությունների գծով, որոնք 

առաջանում են ֆինանսական հաշվետվություններում ճանաչված ակտիվների և 

պարտավորությունների հաշվեկշռային գումարների և հարկման բազաների միջև։ Հետաձգված 

հարկային պարտավորությունները ընդհանուր առմամբ ճանաչվում են բոլոր հարկվող 

ժամանակավոր տարբերությունների գծով: Հետաձգված հարկային ակտիվները, ընդհանուր 

առմամբ, ճանաչվում են բոլոր նվազեցվող ժամանակավոր տարբերությունների գծով միայն այն 

չափով, որքանով հավանական է, որ ապագայում առկա կլինի հարկման ենթակա շահույթ, որի 

դիմաց կարող են օգտագործվել նվազեցվող ժամանակավոր տարբերությունները:  

Նմանատիպ հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները չեն ճանաչվում 

այն ժամանակավոր տարբերությունների համար, որոնք առաջանում են ակտիվների և 

պարտավորությունների սկզբնական ճանաչման պահին այնպիսի գործարքների արդյունքում, 

որոնք ազդեցություն չունեն ինչպես հաշվապահական, այնպես էլ հարկվող շահույթի վրա: 
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Հետաձգված հարկային ակտիվի հաշվեկշռային արժեքը պետք է վերանայվի յուրաքանչյուր 

հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջում և նվազեցվի այն չափով, որով այլևս հավանական չէ, որ 

կստանա բավարար հարկվող շահույթ, որը թույլ կտա հետաձգված հարկային ակտիվից օգուտն 

ամբողջությամբ կամ մասամբ իրացնել:  

Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները պետք է չափվեն հարկերի 

այն դրույքների օգտագործմամբ, որոնք ակնկալվում է, որ կկիրառվեն ակտիվի իրացման կամ 

պարտավորության մարման ժամանակ՝ հիմք ընդունելով հարկերի այն դրույքները (և հարկային 

օրենքները), որոնք ուժի մեջ են եղել, կամ, ըստ էության, ուժի մեջ են եղել հաշվետու 

ժամանակաշրջանի վերջում:  

Հետաձգված հարկային պարտավորությունների և հետաձգված հարկային ակտիվների 

չափումը պետք է արտացոլի հարկային հետևանքները, որոնք կառաջանան՝ կախված այն 

եղանակից, որով Ընկերությունը հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջում ակնկալում է փոխհատուցել 

կամ մարել իր ակտիվների կամ պարտավորությունների հաշվեկշռային արժեքները: 

 

Տարվա ընթացիկ և հետաձգված հարկեր 

Ընթացիկ և հետաձգված հարկերը ճանաչվում են ֆինանսական արդյունքում, 

բացառությամբ այն դեպքերի, երբ դրանք վերաբերում են տարրերի, որոնք ճանաչվել են այլ 

համապարփակ եկամուտներում կամ ուղղակիորեն սեփական կապիտալում, ինչի դեպքում 

ընթացիկ և հետաձգված հարկերը նույնպես ճանաչվում են այլ համապարփակ եկամուտներում 

կամ ուղղակիորեն սեփական կապիտալում:  

 

Հասույթի ճանաչում 

Խումբը ճանաչում է հասույթը՝ արտացոլելով ապրանքների և ծառայությունների 

փոխանցումը հաճախորդներին այն գումարով, որը Ընկերությունն ակնկալում է ստանալ տվյալ 

ապրանքների և ծառայությունների դիմաց: 

 

Ծառայությունների մատուցում  

Ծառայությունների մատուցումից հասույթը ճանաչվում է 5 քայլից բաղկացած մոտեցմամբ, 

ինչպես ներկայացված է ՖՀՄՍ 15 ստանդարտում.  

 Խումբը նույնականացնում է հաճախորդի հետ պայմանագիրը 

 Խումբը սահմանում է պայմանագրում կատարման պարտավորությունները, 

 Գործարքի գինը որոշում է Խումբը, 

 Գործարքի գինը բաշխվում է պայմանագրերում կատարման պարտավորություններին, 

 Հասույթը ճանաչվում է միայն այն դեպքում, երբ Խումբը կատարում է պայմանագրով 

ստանձնած պարտավորությունը: 

 

Հասույթ շինարարական ծառայություններից   

Խումբը շինարարական ծառայություններ է մատուցում Ռուսաստանի Դաշնության 

տարածքում գործող մի շարք ընկերությունների: Ծառայությունները մատուցվում են Խմբի 

աշխատուժի կողմից, Խումբը չի կրում նյութերի գծով և այլ ծախսերը: Ծառայության պայմանագիրը 

բաժանված է սովորաբար մինչև 1 ամիս ժամկետով փուլերի, յուրաքանչյուր փուլ ունի իր 

նկարագրությունը, կատարման ժամանակահատվածը և պայմանագրային գումարները: 

Յուրաքանչյուր փուլի վերջում կոնտրագենտները ստորագրում են ընդունման ակտը: Հասույթը 

ճանաչվում է որոշակի փուլում նշված աշխատանքների կատարման և ընդունման ակտի 

ստորագրման պահին: 

 

Պաշարներ 

Պաշարները հաշվառվում են ինքնարժեքից  և իրացման զուտ արժեքից նվազագույնով։ 

Պաշարների ինքնարժեքը որոշվում է «առաջին մուտք՝ առաջին ելք» հիմունքով (FIFO)։ Իրացման 

զուտ արժեքն իրենից ներկայացնոմ է պաշարների գնահատված իրացման արժեքը՝ հանած այն 

բոլոր ծախսերը, որոնք անհրաժեշտ են այն ավարտելու  վաճառքն իրականացնելու համար։ 

 

Պահուստներ 

Պահուստները ճանաչվում են, երբ Խումբն ունի ներկա պարտականություն (իրավական կամ 

կառուցողական), որպես անցյալ դեպքերի արդյունք և հավանական է, որ Խմբից կպահանջվի 

կատարել պարտականությունը և պարտականության գումարը հավաստիորեն կարող է գնահատվել։  

Պահուստում ճանաչված գումարն իրենից ներկայացնում է հաշվետու ժամանակաշրջանի 

վերջի դրությամբ լավագույն գնահատականը, որը կպահանջվի ներկա պարտականությունը 
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մարելու համար՝ հաշվի առնելով հարակից ռիսկերը և անորոշությունները: Երբ պահուստը 

գնահատվում է առկա պարտավորությունը մարելու համար հաշվարկված դրամական միջոցների 

հոսքերի միջոցով, դրա հաշվեկշռային արժեքը դրամական միջոցների հոսքերի (եթե ժամանակի 

մեջ դրամի արժեքի ազդեցությունն էական է) ներկայիս արժեքն է։ 

Եթե ակնկալվում է, որ երրորդ կողմն ամբողջությամբ կամ մասամբ փոխհատուցելու է 

պահուստը մարելու համար պահանջվող ծախսումները, ապա փոխհատուցումը պետք է դիտվի 

որպես առանձին ակտիվ, երբ ըստ էության որոշակի է, որ Խմբի կողմից պարտավորությունը 

մարելու դեպքում փոխհատուցումը կստացվի, և փոխհատուցման գումարը կարող է 

արժանահավատորեն չափել: 

            Ֆինանսական գործիքներ 

            Ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները ճանաչվում են, երբ Խումբը դառնում 

է գործիքի պայմանագրային կողմ: 

             Ֆինանսական ակտիվի կամ պարտավորության սկզբնական չափումը տեղի է ունենում 

իրական արժեքով: Շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չավող ֆինանսական 

գործիքների խմբում չդասակարգված ֆինանսական ակտիվների կամ պարտավորությունների 

դեպքում իրական արժեքին գումարվում են կամ իրական արժեքից նվազեցվում են գործարքի հետ 

կապված ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն վերագրելի են ֆինանսական ակտիվների կամ 

պարտավորությունների ձեռքբերմանը կամ թողարկմանը սկզբնական ճանաչման ժամանակ՝ ըստ 

անհրաժեշտության: Գործարքի գծով ծախսերը, որոնք ուղղակիորեն վերագրելի են շահույթի կամ 

վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվների կամ 

պարտավորությունների ձեռքբերմանը, անմիջապես ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: 

 

Արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդ 

Արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդն իրենից ներկայացնում է որոշակի 

ժամանակահատվածում պարտքային գործիքի ամորտիզացված արժեքի հաշվարկի և տոկոսային 

եկամտի բաշխման մեթոդ: Արդյունավետ տոկոսադրույքն այն տոկոսադրույքն է, որը ճշգրտորեն 

զեղչում է ապագա գնահատված կանխիկի ստացումները (ներառյալ բոլոր տեսակի 

միջնորդավճարները և ստացած կամ վճարած գումարները, որոնք կազմում են արդյունավետ 

տոկոսադրույքի անբաժանելի մասը, գերծարքի հետ կապված ծախսերը և այլ պարգևավճարները 

կամ զեղչերը) պարտքային գործիքի ակնկալվող գործողության ժամանակահատվածի ողջ 

ընթացքում, կամ, ըստ անհրաժեշտության, ավելի կարճ ժամանակահատվածում՝ հասցնելով 

սկզբնական ճանաչման պահին առկա զուտ հաշվեկշռային արժեքին: 

Ֆինանսական ակտիվներ. 

 Բոլոր ֆինանսական ակտիվները ճանաչվում և ապաճանաչվում են գործարքի օրվա 

դրությամբ, երբ ֆինանսական ակտիվի ձեռքբերումը կամ վաճառքը համաձայնեցվում է 

պայմանագրով, և ըստ այդ պայմանագրի պայմանների անհրաժեշտ է ապահովել ֆինանսական 

ակտիվի մատակարարումը համապատասխան շուկայում սահմանված ժամանակահատվածում, և 

սկզբնապես գնահատվում են իրական արժեքով, գումարած գործարքի գծով ծախսերը: 

ՖՀՄՍ 9 շրջանակներում բոլոր ճանաչված ֆինանսական ակտիվները պետք է հետագայում 

չափվեն ամորտիզացված արժեքով կամ իրական արժեքով՝ հիմք ընդունելով Ընկերության 

ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական ակտիվների դրամային հոսքերի հատկանիշների 

կառավարման բիզնես մոդելը: 

Մասնավորապես՝ 

 պարտքային գործիքներ, որոնք պահվում են բիզնես մոդելում, որի նպատակն է 

հավաքագրել պայմանագրով նախատեսված դրամական հոսքերը, և որոնք ունեն 

պայմանագրով նախատեսված դրամական հոսքեր, որոնք հանդիսանում են միայն մայր 

գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ (SPPI), 

հետագայում չափվում են ամորտիզացված արժեքով: 

 պարտքային գործիքներ, որոնք պահվում են բիզնես մոդելում, որի նպատակն է ոչ 

միայն հավաքագրել պայմանագրով նախատեսված դրամական հոսքերը, այլև վաճառել 

պարտքային գործիքները, և որոնք ունեն պայմանագրով նախատեսված դրամական 

հոսքեր, որոնք հանդիսանում են միայն մայր գումարի և չմարված մայր գումարի վրա 

հաշվարկված տոկոսների վճարումներ, հետագայում չափվում են այլ համապարփակ 

ֆինանսական արդյունքի միջոցով իրական արժեքով: 

 Բոլոր այլ պարտքային գործիքները (պարտքային գործիքներ իրական արժեքի 

հիմունքով կառավարվող կամ վաճառքի համար պահվող) և բաժնային գործիքներում 
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ներդրումները հետագայում գնահատվում են շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական 

արժեքով: 

               Պարտքային գործիքներ ամորտիզացված արժեքով կամ այլ համապարփակ ֆինանսական 

արդյունքի միջոցով իրական արժեքով չափվող. Խումբը գնահատում է ֆինանսական ակտիվի 

դասակարգումը և չափումը՝ հիմք ընդունելով ակտիվի՝ պայմանագրով նախատեսված դրամական 

հոսքերի հատկանիշները և ակտիվի կառավարման մասով Խմբի բիզնես մոդելը: 

               Որպեսզի ակտիվը դասակարգվի և չափվի ամորտիզացված արժեքով կամ այլ 

համապարփակ ֆինանսական արդյունքների միջոցով իրական արժեքով, պայմանագրային 

պայմանները պետք է առաջացնեն դրամական հոսքեր, որոնք հանդիսանում են միայն մայր 

գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ (SPPI): 

               SPPI թեստի նպատակներով մայր գումար է հանդիսանում ֆինանսական ակտիվի 

իրական արժեքը սկզբնական ճանաչման ժամանակ: Մայր գումարը կարող է փոփոխվել 

ֆինանսական ակտիվի գործողության ժամանակահատվածի ողջ ընթացքում (եթե առկա են մայր 

գումարի մարումները): Տոկոսն իրենից ներկայացնում է հատուցումներ ժամանակի մեջ դրամի 

արժեքի մասով որոշակի ժամանակահատվածի ընթացքում չմարված մայր գումարի գծով 

վարկային ռիսկի և այլ հիմնական վարկային ռիսկերի և ծախսերի, ինչպես նաև շահույթի 

սահմանաչափի մասով: SPPI գնահատումն իրականացվում է այն արժույթով, որով 

արտահայտվում է ֆինանսական ակտիվը: 

                 Պայմանագրով նախատեսված դրամական հոսքերը, որոնք հանդիսանում են միայն մայր 

գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ, 

համապատասխանում են հիմնական վարկային համաձայնությանը: Պայմանագրային 

պայմանները, որոնք ներկայացնում են պայմանագրով նախատեսված այն դրամական հոսքերի 

ռիսկերի կամ անկայունության ենթարկվածությունը, որոնք չեն վերաբերում հիմնական վարկային 

համաձայնությանը, ինչպիսիք են բաժնետոմսերի կամ ապրանքների գների ռիսկերի 

ենթարկվածությունը, չեն առաջացնում պայմանագրով նախատեսված դրամական հոսքեր, որոնք 

հանդիսանում են միայն մայր գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների 

վճարումներ: Ստեղծված կամ ձեռք բերված ֆինանսական ակտիվը կարող է հանդիսանալ 

հիմնական վարկային համաձայնագիր, անկախ այն բանից, որ այն հանդիսանում է վարկ իր 

իրավական ձևով: 

Ֆինանսական ակտիվների կառավարման նպատակով բիզնես մոդելների գնահատումը 

իրականացվում է ՖՀՄՍ 9 նախնական կիրառման ամսաթվի դրությամբ ֆինանսական ակտիվի 

դասակարգումը որոշելու նպատակով։ Բիզնես մոդելը կիրառվում է հետադարձ հիմունքներով 

բոլոր այն ֆինանսական ակտիվների նկատմամբ, որոնք առկա են եղել ՖՀՄՍ 9 սկզբնական 

կիրառման ամսաթվի դրությամբ։ Խումը որոշում է բիզնես մոդելների մակարդակ, որն 

արտացոլում է ֆինանսական ակտիվների խմբերի համատեղ կառավարման ձևը հատուկ բիզնես 

նպատակների իրականացման համար։ Խմբի բիզնես մոդելը կախված չէ առանձին գործիքի մասով 

ղեկավարության մտադրություններից, հետևաբար, բիզնես մոդելի գնահատումն իրականացվում է 

հիմք ընդունելով ավելի բարձր մակարդակի համախմբման, այլ ոչ թե անհատապես դիտարկման 

սկզբունքը։ 

 Խումբն ունի մեկ բիզնես մոդել ֆինանսական գործիքների կառավարման մասով, որն 

արտացոլում է Խմբի՝ իր ֆինանսական ակտիվների կառավարման մեթոդները դրամական հոսքեր 

ստեղծելու նպատակով։ Խմբի բիզնես մոդելները որոշում են, արդյոք դրամական միջոցները 

առաջանում են պայմանագրով նախատեսված դրամական միջոցների հավաքագրումից, 

ֆինանսական ակտիվների վաճառքից կամ այս երկու բաղադրիչների կիրառումից։ 

 Խումը հիմք է ընդունում նաև բիզնես մոդելի գնահատման ընթացում հասանելի 

համապատասխան ողջ տեղեկատվությունը։ Այնուամենայնիվ, այս գնահատումը չի 

իրականացվում հիմք ընդունելով այն սցենարները, որոնք Խումբը չի կարող անտեսել, այսպես 

կոչված «սթրեսային իրավիճակ» սցենարները։ 

Ֆինանսական ակտիվների սկզբնական ճանաչման ժամանակ Խումբը որոշում է՝ արդյոք 

նոր ճանաչված ֆինանսական ակտիվների հանդիսանում են արդեն առկա բիզնես մոդելի մաս կամ 

արդյոք արտավոլում են նոր բիզնես մոդելի սկիզբը։ 

 

Արժեզրկում. Խումբը ճանաչում է ակնկալվող պարտքային կորուստների գծով 

պահուստները հետևյալ ֆինանսական գործիքների մասով, որոնք շահույթի կամ վնասի միջոցով 

իրական արժեքով չեն չափվում՝ 

 Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ, 

 Առևտրային և այլ դեբիտորական պարտքեր, 

 Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական պարտք։ 
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Ակնկալվող պարտքային կորուստները (ԱՊԿ) պետք է չափվեն կորուստների գծով պահուստի 

հաշվառման միջոցով՝ ստորև նշվածների համարժեք գումարի չափով՝ 

 12-ամսյա ԱՊԿ. ակնկալվող կորուստների վարկի գործողության ողջ ընթացքից 

ակնկալվող, որոնք արդյունք են ֆինանսական գործիքի դեֆոլտային իրադարձությունների, 

և որոնք կարող են տեղի ունենալ հաշվետու ժամանակաշրջանին հաջորդող 12 ամիսների 

ընթացքում (ինչպես նշված է փուլ 1-ում), կամ 

 Ամբողջ ժամկետում ԱՊԿ. ակնկալվող կորուստներ վարկի գործողության ողջ ընթացում, 

այսինքն՝ կորուստներ, որոնք արդյունք են Ֆինանսական գործիքի գործողության 

ընթացքում հնարավոր դեֆոլտային իրադարձությունների (ինչպես նշված է փուլ 2-ում և 3-

ում)։ 

 

Ամբողջ ժամկետում ակնկալվող պարտքային կորուստների գծով պահուստի հաշվառում է 

պահանջվում, եթե այդ ֆինանսական գործիքի պարտքային ռիսկը զգալիորեն ավելացել է 

սկզբնական ճանաչումից հետո։ Բոլոր այլ ֆինանսական գործիքների համար ԱՊԿ-ները չափվում 

են 12-ամսյա ԱՊԿ-ի չափով։ 

Ակնկալվող պարտքային կորուստները՝ ԱՊԿ-ները, պարտքային կորուստների ներկա 

արժեքի՝ հավանականության վրա հիմնված հաշվարկներն են։ Դրանք չափվում են Խմբի 

պայմանագրային հիմունքներով վճարման ենթակա դրամական հոսքերի և այն դրամական 

հոսքերի տարբերության ներկա արժեքի հիման վրա, որը Խումբն ակնկալում է ստանալ տարբեր 

տնտեսական սցենարների համեմատության արդյունքում՝ զեղչված ակտիվի արդյունավետ 

տոկոսադրույքի չափով։ 

 

Ֆինանսական ակտիվների փոփոխությունը և ապաճանաչումը. Ֆինանսական ակտիվների 

փոփոխությունները տեղի են ունենում այն ժամանակ, երբ ֆինանսական ակտիվի դրամական 

հոսքերը կառավարող պայմանագրային պայմանները վերանայվում են կամ այլ կերպ փոփոխվում 

են ֆինանսական ակտիվների սկզբնական ճանաչման և ժամկետայնության միջև։ Փոփոխությունը 

ազդեցություն է ունենում պայմանագրով նախատեսված դրամական հոսքերի գումարի և /կամ 

ժամկետների վրա անմիջապես կամ ապագայում։ 

Ակնկալվող պարտքային կորուստների գծով պահուստների ներկայացումը ֆինանսական 

վիճակի մասին հաշվետվությունում. Ակնկալվող պարտքային կորուստների գծով պահուստները 

ներառվում են ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում որպես ակտիվների համախառն 

հաշվեկշռային արժեքից նվազում։ 

 

Ֆինանսական պարտավորություններ 

Ֆինանսական պարտավորությունները դասակարգվում են կամ որպես շահույթի կամ 

վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող կամ «այլ ֆինանսական պարտավորություններ»։ 

 

Այլ ֆինանսական պարտավորություններ. այլ ֆինանսական պարտավորությունները (այդ 

թվում՝ վարկերը և փոխառությունները) սկզբնապես չափվում են իրական արժեքով, առանց 

գործարքի ծախսերի։ Այլ ֆինանսական պարտավորությունները հետագայում չափվում են 

ամորտիզացված արժեքով՝ օգտագործելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը:  

Արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդն իրենից ներկայացնում է որոշակի ժամանակահատվածում 

ֆինանսական պարտավորության ամորտիզացված արժեքի և տոկոսային ծախսի տեղաբաշխման 

հաշվարկի մեթոդ: 

 

Ֆինանսական պարտավորությունների ապաճանաչում. Ընկերությունն ապաճանաչում է 

ֆինանսական պարտավորությունները միայն այն ժամանակ, երբ Ընկերության 

պարտականությունները մարվում են, չեղյալ են համարվում կամ ուժը կորցնում են: 

Ապաճանաչված ֆինանսական պարտավորության հաշվեկշռային արժեքի և վճարված ու 

վճարվելիք հատուցման տարբերությունը ճանաչվում է ֆինանսական արդյունքում: 

 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները ներառում են կանխիկ և բանկային 

հաշիվներում դրամական միջոցներ, որոնց մարման ժամկետը երեք ամսից պակաս է, որոնք 

ենթակա են իրական արժեքի փոփոխման աննշան ռիսկի և օգտագործվում են Ընկերության 

կողմից կարճաժամկետ պարտավորությունների կառավարման ժամանակ:  Դրամական 

միջոցները և դրանց համարժեքները հաշվառվում են ամորտիզացված արժեքով՝ ֆինանսական 

վիճակի մասին հաշվետվությունում։ 
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Բաժնետիրական կապիտալ 

Սովորական բաժնետոմսեր 

Սովորական բաժնետոմսերը դասակարգվում են որպես սեփական կապիտալ: Սովորական 

բաժնետոմսերի և բաժնետոմսերի օպցիոնների թողարկումին անմիջականորեն վերագրվող 

հավելյալ ծախսերը ճանաչվում են որպես սեփական կապիտալից հանումներ` առանց հարկային 

հետևանքների: 

 

Արտոնյալ բաժնետիրական կապիտալ 

Արտոնյալ բաժնետիրական կապիտալը դասակարգվում է որպես սեփական կապիտալ, եթե 

այն մարման ենթակա չէ կամ մարվում է միայն Խմբի հայեցողությամբ, և ցանկացած շահաբաժնի 

վճարում կատարվում է ըստ հայեցողության։ Այդ շահաբաժինները ճանաչվում են որպես 

բաշխումներ սեփական կապիտալում Խմբի բաժնետերերի կողմից հաստատվելոց հետո։ 

Արտոնյալ բաժնետիրական կապիտալը դասակարգվում է որպես պարտավորություն, եթե 

այն ենթակա է մարման որոշակի ամսաթվի կամ բաժնետերերի ընտրությամբ, կամ եթե 

շահաբաժինները չանաչվում են շահույթում կամ վնասում որպես հաշվեգրված տոկոսային ծախս։ 

 

Շահաբաժիններ 

Շահաբաժիններ հայտարարելու և վճարելու Ընկերության կարողությունը կարգավորվում 

է Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրության կանոններով և դրույթներով: 

Սովորական բաժնետոմսերի շահաբաժինները ճանաչվում են որպես չբաշխված շահույթի 

բաշխում այն ժամանակաշրջանում, որում դրանք հայտարարվել են: 

 

Ֆինանսական երաշխավորություն 

Ֆինանսական երաշխավորության պայմանագրերով Խմբից պահանջվում է կատարել 

որոշակի վճարումներ այն վնասների իրավատիրոջը փոխհատուցելու համար, որը նա կրում է այն 

պատճառով, որ նշված պարտապանը չի կատարում վճարումը ժամանակին՝ պարտքային 

գործարքի պայմաններին համապատասխան։ 

Շուկայական ցածր տոկոսադրույքով ֆինանսական երաշխավորությունները սկզբնապես 

չափվում են իրական արժեքով։ Հետագայում դրանք չափվում են ՖՀՄՍ 9-ի համաձայն որոշված 

վնասի գծով պահուստի և սկզբնապես ճանաչված գումարի առավելագույնով՝ նվազեցված, 

անհրաժեշտության դեպքում, ՖՀՄՍ 15-ի սկզբունքներին համապատասխան ճանաչված եկամտի 

կուտակային գումարի չափով։  

 

Նոր և վերանայված ՖՀՄՍ ստանդարտներ, որոնք գործում են ընթացիկ տարվա 

համար  

Ստորև ներկայացված ստանդարտները և մեկնաբանությունները գործում են Ընկերության 

համար 2021թ. հունվարի 1-ից:  

Փոփոխություններ ՖՀՄՍ 9, ՖՀՄՍ 7 

ստանդարտներում 

Հիմնական տոկոսադրույքի բարեփոխում  

Փոփոխություններ ՖՀՄՍ 3  

ստանդարտում 

Բիզնեսի սահմանումը 

Փոփոխություններ ՀՀՄՍ 1 և ՀՀՄՍ 8 

ստանդատներում 

Էականության սահմանումը 

Հայեցակարգային հիմունքներ ՖՀՄՍ ստանդարտներում Հայեցակարգային 

Հիմունքների հղումների փոփոխությունները 

Փոփոխություններ ՖՀՄՍ 16 

ստանդարտում  

COVID-19 համավարակի հետ կապված 

վարձակալության գծով զիջումների նախնական 

կիրառում 

 

Վերոնշյալ ստանդարտները և մեկնաբանությունները վերանայվել են Խմբի ղեկավարության 

կողմից, բայց նշանակալի ազդեցություն չեն ունեցել Ընկերության ֆինանսական 

հաշվետվությունների վրա։ 

 

Վարձակալության գծով զիջումները COVID-19 համավարակի հետ կապված, ՖՀՄՍ 16 

ստանդարտի փոփոխությունների նախնական կիրառման ազդեցությունը 

2020թ. մայիսին ՀՀՄՍԽ-ն թողարկեց COVID-19 համավարակի հետ կապված 

Վարձակալության գծով զիջումները (ՖՀՄՍ 16 ստանդարտի փոփոխություն), որը 
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վարձակալներին տրամադրում է COVID-19-ի համավարակից ուղղակիորեն որպես հետևանք 

առաջացած վարձակալության զիջումների հաշվառման ազատումներ՝ նախատեսելով ՖՀՄՍ 16-ի 

ոչ պարտադիր գործնական բնույթի պարզեցում։ Գործնական բնույթի պարզեցումը թույլ է տալիս 

վարձակալին որոշում ընդունել չգնահատել, թե արդյոք COVID-19-ի վարձակալության զիջումը 

համարվում է վարձակալության փոփոխություն։ Վարձակալը, ով ընդունում է այդ որոշումը, 

COVID-19-ի վարձակալության գծով զիջումների արդյունքում վարձակալական վճարների 

ցանկացած փոփոխություն պետք է հաշվառի այնպես, ինչպես այն կհաշվառեր ՖՀՄՍ 16-ի 

կիրառմամբ, եթե փոփոխությունը չհամարվեր վարձակալության փոփոխում։ 

Գործնական բնույթի պարզեցումը կիրառվում է միայն COVID-19-ի ուղղակի հետևանք 

հանդիսացող վարձակալական արտոնության նկատմամբ և միայն հետևյալ բոլոր պայմանների 

պահպանման դեպքում. 

1. Վարձակալական վճարների փոփոխությունը հանգեցնում է վարձակալության 

վարձատրության վերանայմանը, որն ըստ էության համընկնում է փոփոխությանը 

անմիջապես նախորդող վարձակալության վարձատրության հետ կամ պակաս է; 

2. Վարձակալական վճարների ցանկացած նվազեցում ազդում է միայն 2021թ. հունիսի 30-ին 

կամ մինչև այդ թվականը վճարման ենթակա վճարների վրա (վարձակալության զիջումը 

համապատասխանում է այդ պայմանին, եթե այն հանգեցնում է 2021թ. հունիսի 30-ին 

վարձակալական վճարների նվազեցմանը կամ մինչև այդ թվականը և վարձակալական 

վճարների ավելացմանը, որոնք տարածվում են 2021թ. հունիսի 30-ից հետո); 

3. Վարձակալության այլ պայմաններում էական փոփոխություններ տեղի չեն ունեցել: 

 

Ընթացիկ ֆինանսական տարվա ընթացքում  է ՖՀՄՍ 16 ստանդարտի փոփոխությունը 

(ինչպես թողարկվել է ՀԷՄՍԽ կողմից 2020թ մայիսին) ազդեցություն չի ունեցել Ընկերության 

վրա: 

Ազդեցությունը վարձակալության վճարների փոփոխությունների հաշվառման վրա՝ 

բացառության կիրառման դեպքում   

Խումբը կիրառել է գործնական բնույթի պարզեցումը հետընթաց կերպով բոլոր 

վարձավճարների գծով զիջումների նկատմամբ, որոնք համապատասխանում են ՖՀՄՍ 16:46B-ի 

պայմաններին, և չի վերահաշվարկել նախորդ ժամանակաշրջանի ցուցանիշները:  

 

Հրապարակված, սակայն դեռևս չգործող նոր և վերանայված ՖՀՄՍ ստանդարտներ 

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունների հաստատման ամսաթվի դրությամբ, 

Ընկերությունը դեռևս չի կիրառել հետևյալ հրապարակված, սակայն դեռևս չգործող նոր և 

վերանայված ՖՀՄՍ-ներ: 

 

Փոփոխություններ ՀՀՄՍ 12  

ստանդարտում 

 

Եզակի գործարքների 

արդյունքում առաջացող  

ակտիվներին և 

պարտավորություններին 

վերաբերող հետաձգված 

հարկ 

Գործում է 2023թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

տարեկան հաշվետու 

ժամանակաշրջանների համար  

Փոփոխություններ ՖՀՄՍ 16  

ստանդարտում  

 

Վարձակալության գծով 

զիջումներ COVID-19 

համավարակի հետ կապված 

2021թ. հունիսի 30-ից հետո   

Գործում է 2021թ. ապրիլի 1-ին 

կամ դրանից հետո սկսվող 

տարեկան հաշվետու 

ժամանակաշրջանների համար   

Փոփոխություններ ՀՀՄՍ 1  

Ստանդարտում  (ՖՀՄՍ 

ստանդարտներում Տարեկան 

բարեփոխումների 2010-2012 

ցիկլի ձևակերպման 

նախագծի շրջանակներում)  

Պարտավորությունների 

դասակարգումը որպես 

ընթացիկ կամ ոչ ընթացիկ 

Գործում է 2022թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

տարեկան հաշվետու 

ժամանակաշրջանների համար  

 

Փոփոխություններ ՀՀՄՍ 8 

ստանդարում 

Հաշվապահական  

հաշվառման  

գնահատումների  

սահմանումը  

Գործում է 2023թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

ժամանակաշրջանների համար   
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Փոփոխություններ ՀՀՄՍ 1  

Ստանդարտում և ՖՀՄՍ 

Գործունեության 

հայտարարության 2-րդ 

դրույթում 

Հաշվապահական  

հաշվառման 

քաղաքականությունների 

բացահայտում 

Գործում է 2023թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

ժամանակաշրջանների համար   

Փոփոխություններ ՖՀՄՍ 9, 

ՀՀՄՍ 39, ՖՀՄՍ 7, ՖՀՄՍ 4 

և ՖՀՄՍ 16 

ստանդարտներում  

Տոկոսադրույքի ուղենիշի  

բարեփոխում-Փուլ 2  

Գործում է 2023թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

ժամանակաշրջանների համար   

Փոփոխություններ ՖՀՍՄ 

17, ՖՀՄՍ 4 և ՀՀՄՍ 16  

ստանդարտներում   

Հիմնական միջոցներ՝  

նախքան նախատեսված 

օգտագործումը ստացված 

մուտքերը  

Գործում է 2022թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

տարեկան հաշվետու 

ժամանակաշրջանների համար   

Փոփոխություններ ՀՀՄՍ 37  

Ստանդարտում 

Պահուստներ, Պայմանական 

պարտավորություններ և 

ակտիվներ, Անբարենպաստ 

պայմանագրեր՝ 

պայմանագրի կատարման 

արժեքը  

Գործում է 2022թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

տարեկան հաշվետու 

ժամանակաշրջանների համար  

Փոփոխություններ ՖՀՄՍ 1, 

ՖՀՄՍ 9, ՀՀՄՍ 41 

ստանդարտներում; և ՖՀՄՍ 

16 ստանդարտի մաս կազմող 

ցուցադրական 

օրինակներում  

ՖՀՄՍ 2018-2020 ցիկլի 

տարեկան բարեփոխումներ  

Գործում է 2022թ. հունվարի 1-

ին կամ դրանից հետո սկսվող 

տարեկան հաշվետու 

ժամանակաշրջանների համար 

  

Խմբի ղեկավարությունը չի ակնկալում, որ վերոնշյալ ստանդարտների որդեգրումը կարող է 

նշանակալի ազդեցություն ունենալ Ընկերության ֆինանսական հաշվետվությունների վրա 

ապագա ժամանակաշրջաններում։ 

 

4.Կարևոր հաշվապահական դատողություններ և գնահատումների հետ կապված 

անորոշության հիմնական աղբյուրները 

 

Խմբի հաշվապահական քաղաքականությունը կիրառելիս՝ Խմբի ղեկավարությանն 

անհրաժեշտ է կատարել դատողություններ, գնահատումներ և ենթադրություններ այն ակտիվների 

և պարտավորությունների հաշվեկշռային արժեքների վերաբերյալ, որոնք այլ աղբյուրներից 

ակնհայտ չեն երևում: Գնահատումները և դրա հետ կապված ենթադրությունները հիմնված են 

նախկին փորձի և այլ համապատասխան գործոնների վրա: Փաստացի արդյունքները կարող են 

տարբերվել այդ գնահատումներից: 

Գնահատումները և ենթադրությունները շարունակաբար վերանայվում են: 

Հաշվապահական գնահատումներում փոփոխությունները ճանաչվում են այն 

ժամանակաշրջանում, երբ փոփոխությունը տեղի է ունենում, եթե փոփոխությունը վերաբերում է 

միայն այդ ժամանակաշրջանին, կամ փոփոխությունը ճանաչվում է այդ և ապագա 

ժամանակաշրջաններում, եթե փոփոխությունն ազդում է ընթացիկ և ապագա 

ժամանակաշրջանների վրա: 

 

Կարևոր դատողություններ Խմբի հաշվապահական հաշվառման 

քաղաքականության կիրառման ժամանակ 

Ստորև ներկայացվում են այն կարևոր դատողությունները, բացառությամբ 

գնահատականներին վերաբերող դատություններից (որոնք ստորև ներկայացված են առանձին), 

որոնք կատարվել են ղեկավարության կողմից Խմբի հաշվապահական հաշվառման 

քաղաքականության կիրառման գործընթացում և որոնք առավել նշանակալի ազդեցություն ունեն 

ֆինանսական հաշվետվություններում ճանաչված գումարների վրա: 

 

Դուստր ընկերությունների գործառնական արժույթ 
Գործառնական արժույթը այն տնտեսական միջավայրի արժույթն է, որտեղ գործում է 

ընկերությունը, և որտեղ նա հիմնականում ստեղծում և ծախսում է դրամական միջոցներ։ 
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Խմբի դուստր ընկերությունները վերլուծել են ՀՀՄՍ 21-ում ներառվող որոշ գործոններ 

համապատասխան գործառնական արժույթը որոշելու համար։ Այս ընկերություններիժը 

եզրահանգել են, որ ռուբլին հանդիսանում է իրենց գործառնական արժույթը՝ հիմք ընդունելով 

հետևյալ գոծոնները՝ 

 Բոլոր վաճառքներն արտահայտված են ռուբլիով և արտահանվում են Ռոսաստանի 

Դաշնություն, հասույթը առաջանում է ՌԴ-ում, 

 Գործառնական ծախսերը հիմնականում բաղկացած են աշխատակիցներին 

հատուցումների գծով ծախսերից, երբ ծառայությունը մատուցվում է  Ռուսաստանում և 

աշխատանքի գծով ծախսերը պարունակում են ռուբլու փոխարժեքի տատանումների 

ինդեքսավորման տարրեր։ 

 Կոմիսիոն վճարները վճարվոմ են ռուբլիով, 

 Ֆինանսավորումը, ի թիվս այլ արժույթների, ստացվում է ռուբլով։  

 

Գնահատման անորոշության հիմնական աղբյուրները 

Ապագայի հետ կապված հիմնական ենթադրությունները և հաշվետու 

ժամանակաշրջանում գնահատման անորոշության այլ հիմնական աղբյուրները, որոնք կարող են 

ունենալ հաջորդ ֆինանսական տարվա ընթացքում ակտիվների և պարտավորությունների 

հաշվեկշռային արժեքների էական ճշգրտումներ առաջացնելու նշանակալի ռիսկ, քննարկվում են 

ստորև: 

 

Ակնկալվող պարտքային կորուստներ 

Խումբը հաշվեգրում է պահուստներ դեբիտորական պարտքերի գծով ակնկալվող 

պարտքային կորուստների համար՝ հնարավոր կորուստները հատուցելու նպատակով, եթե 

հաճախորդը չկարողանա կատարել անհրաժեշտ վճարումները: 

Խումբը դուրս է գրում դեբիտորական պարտքերը որպես չվերադարձվող՝ կոնտրագենտ-

պարտապանի լուծարման կամ նրա ֆինանսական վիճակի էական վատթարացման մասին 

տեղեկությունների դեպքում: Խումբը չի իրականացնում վճարման ենթակա միջոցների հարկադիր 

հավաքագրման գործընթացեր: Տես ֆինանսական ակտիվների գծով համապատասխան 

ծանոթագրությունները: 

 

5.Հասույթ 

 
2021թ 

 

2020թ 

Ապրանքների վաճառքից մուտքեր 2,623,600 

 

8,883,069 

Շինարարական ծառայությունների մատուցում 4,083,303 

 

6,665,949 

 
6,706,903 

 

15,549,018 
 

Խումբը զբաղվում է ռուսաստանյան կոնտրագենտներին շինարարական 

ծառայությունների մատուցմամբ: Ծառայությունները ներառում են շինարարական և 

ինժիներական աշխատանքներ:Խումբը նաև զբաղվում է Ռուսաստանի Դաշնությունում 

շինարարության ոլորտում պատրաստի արտադրանքի,ինչպես նաև սպառողական ապրանքների 

վաճառքով: 

 

6.Այլ գործառնական ծախսեր 

 
2021թ 

 

2020թ 

Արտարժույթի փոխարկման գծով ծախսեր 1,831,929 

 

378,101 

Կարճաժամկետ վարձակալություն 79 

 

374,476 

Պարտադիր վճարներ ֆինանսական հաշտարարին 35,168 

 

70,135 

Բանկային գործարքներ և ապահովագրություն 82,314 

 

55,238 

Վաճառք և տարածում 64,554 

 

52,352 

Տրանսպորտ և ապահովագրություն 24,284 

 

49,031 

Խորհրդատվական ծառայություններ 21,537 

 

47,507 

Վճարներ և միջնորդավճարներ ֆինանսականհաստատություններին 29,934 

 

16,063 

Կոմունալ վճարներ 9,096 

 

5,479 

Տույժեր և տուգանքներ 756 

 

1,913 

Այլ ծախսեր 59,285 

 

90,366 

 
2,158,936 

 

1,140,661 
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7.Տոկոսային եկամուտ 

 
2021թ 

 

2020թ 

Ֆակտորինգային գործունեություն 4,807,246 

 

12,811,116 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 520,001 

 

404,534 

Փոխառություններ կապակցված կողմերին 259,659 

 

194,850 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 3,674 

 

3,658 

 
5,590,580 

 

13,414,158 

 

8.Տոկոսային ծախս  

  

2021թ 

 

2020թ 

Վարկեր բանկերից 

 

2,959,267 

 

2,448,640 

Փոխառություններ երրորդ կողմերից 

 

1,580,011 

 

1,939,188 

Կապակցված կողմ 

 

567,725 

 

391,699 

  

5,107,003 

 

4,779,527 

 

9.Ֆինանսական գործիքների արժեզրկումիից վնաս/(օգուտ) 

  

  

 2021թ 

 

2020թ 

Ֆակտորինգ (Ծան.13) 

 

(239,770) 

 

2,282,586 

Հաճախորդներին տրված վարկեր (Ծան.12) 

 

(810,233) 

 

(159,242) 

Առևտրային դեբիտորական  պարտք (Ծան.16) 

 

30,179 

 

610,740 

  

(1,019,824) 

 

2,734,084 

 

10.Շահութահարկի գծով ծախս 

  
2021թ 

 

2020թ 

Ընթացիկ շահութահարկ 

 

207,668 

 

176,433 

Հետաձգված հարկի գծով ծախս / (օգուտ) 

 

(150,744) 

 

132,918 

Շահութահարկի գծով ծախս 

 

56,924 

 

309,351 

 

 

Տարվա շահութահարկի գծով ծախսի և հաշվապահական եկամուտի միջև համադրումը հետևյալն 

է՝ 

Շահույթը նախքան հարկումը 

 
2,761,549 

 

23,228,721 

Շահութահարկի գծով ծախս 

 

55,231 

 

2% 

 

464,574 2% 

Արտարժույթի վերագնահատման  

Ազդեցություն 

     

(173,602) -0.7 

Ասոցիացված ընկերությունների 

շահույթի մասնաբաժնի ազդեցությունը 

     

(21,928) -0.1 

Այլ չնվազեցվող/  (չհարկվող) 

տարբերությունների ազդեցությունը 

 

1,693 

 

0.1 

 

40,307 0.2 

  
56,924   2.1 

 

309,351 1.4 

 

2020 և 2021 թվականներին կորպորատիվ շահութահարկի կիրառվող դրույքաչափը կազմել է 2%: 

Խմբին տրվող հարկային արտոնությունների մանրամասները ներկայացված են Ծան.1-ում: 
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11. Տրված փոխառություններ 

Տրված 

փոխառություններ   Արժույթ   
Տոկոսադրո

ւյք   
Մարման 

ժամկետ   

2021թ 

դեկտեմբերի 

31   

2020թ 

դեկտեմբերի 

31 

Փոխառություններ 

տրված բաժնետիրոջը 

 

ՀՀ դրամ 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

6,261,306 

 

24,155,159 

Փոխառություններ 

տրված բաժնետիրոջը 

 

ԱՄՆ 

դոլար 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

60,285,314 

 

59,787,590 

Փոխառություններ 

տրված բաժնետիրոջը 

 

ՌԴ ռուբլի 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

10,993,543 

 

13,555,148 

Փոխառություններ 

տրված բաժնետիրոջը 

 

Եվրո 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

60,812,518 

 

82,296,774 

Փոխառություններ 

տրված ասոցիացված 

ընկերություններին 

 

ՀՀ դրամ 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

574,738 

 

562,088 

Փոխառություններ 

տրված ասոցիացված 

ընկերություններին 

 

ՌԴ ռուբլի 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

- 

 

- 

Փոխառություններ 

տրված կապակցված 

կողմերին 

 

ՀՀ դրամ 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

427,429 

 

16,097,652 

Փոխառություններ 

տրված կապակցված 

կողմերին 

 

ՌԴ ռուբլի 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

3,226 

 

5,169,734 

Փոխառություններ 

տրված կապակցված 

կողմերին 

 

Եվրո 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

5,566,108 

 

9,815,868 

Փոխառություններ 

տրված կապակցված 

կողմերին 

 

ԱՄՆ 

դոլար 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

3,876,912 

 

6,513,712 

Փոխառություններ 

տրված այլ 

ընկերություններին 

 

ՀՀ դրամ 

 

0% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

43,960,790 

 

4,571,276 

Փոխառություններ 

տրված այլ 

ընկերություններին 

 

Եվրո 

 

5% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

9,473,826 

 

905,887 

Փոխառություններ 

տրված այլ 

ընկերություններին 

 

ԱՄՆ 

դոլար 

 

5% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

12,334,642 

 

2,425,373 

Փոխառություններ 

տրված այլ 

ընկերություններին 

 

ՌԴ ռուբլի 

 

0,37%-5% 

 

Մինչև 6 

տարի 

 

11,496,141 

 

3,422,288 

Ընդամենը 

երկարաժամկետ 

փոխառություններ               226,066,493 

 

229,278,549 

 

Փոխառությունները գրավով ապահովված չեն: 2021 և 2020 թվականների դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ փոխառություններից ոչ մեկը ժամկետանց կամ արժեզրկված չէ:  

 

(ա)  Նշանակալի պարտքային ռիսկեր 
 

2021թ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբը ունի  յոթ փոխառություն (2020թ դեկտեմբերի 

31՝ յոթ), որոնց մնացորդը գերազանցում է սեփական կապիտալի 10%-ը: 2021թ դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ այս մնացորդների համախառն արժեքը կազմում է 209,356,774 հազար դրամ (2020թ 

դեկտեմբերի 31՝ 191,627,576 հազար դրամ)։ 
 

 

2021թ. 

դեկտեմբերի 31  

2020թ.  

դեկտեմբերի 31  

Չապահովված – փոխառություններ բաժնետիրոջից  725,101  655,797 

 725,101  655,797 

    

Ոչ ընթացիկ 725,101  655,797 

 725,101  655,797 
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Չապահովված փոխառությունները Ընկերության բաժնետերերից ստացված ոչ տոկոսակիր 

փոխառություններն են 1,034,000 հազար ՀՀ դրամ անվանական գումարով, որոնց մարման 

ժամկետն է 2024թ. դեկտեմբերը: Բաժնետերերից ստացված փոխառություններից ճանաչված 

տարվա տոկոսային ծախսը կազմել է 71,982 հազար դրամ (2020թ. դեկտեմբերի 31՝ 68,031 հազար 

դրամ):  

 

12.Հաճախորդներին տրված վարկեր 

 

 

2021թ 

դեկտեմբերի 31   
2020թ 

դեկտեմբերի 31 

Կորպորատիվ հաճախորդներին 

տրված վարկեր 

 

3,819,857 

 

5,391,933 

Արժեզրկման պահուստ 

  

(1,046,289) 

 

(236,056) 

Զուտ՝ հաճախորդներին 

տրված վարկեր 

 

2,773,568 

 

5,155,877 

Ընթացիկ 

  

2,773,568 

 

5,155,877 

Ոչ ընթացիկ - 

 

- 

 

Արժեզրկման գծով պահուստի համադրումը ՖՀՄՍ 9-ի համաձայն հետևյալն է՝ 

2020թ հունվարի 1 

 

395,298 

Տարվա արժեզրկման ծախս 

 

(159,242) 

2020թ դեկտեմբերի 31 

 

236,056 

Տարվա արժեզրկման ծախս 

 

810,233 

2020թ դեկտեմբերի 31 

 

1,046,289 

 

Վարկերը գրավով ապահովված չեն: 

 2021 և 2020թթ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ վարկերից ոչ մեկը ժամկետանց կամ 

արժեզրկված չէ: 

 

(ա)  Նշանակալի պարտքային ռիսկեր 
2021թ և 2020թ  դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Խումբը փոխառություններ չի ունեցել,որոնց 

մնացորդը գերազանցում է սեփական կապիտալի 10%-ը: 

 

13. Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական պարտքեր 

   

2021թ 

դեկտեմբերի 31   
2020թ 

դեկտեմբերի 31 

Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական 

պարտք 

 

10,004,685 

 

23,753,074 

Արժեզրկման պահուստ 

  

(481,750) 

 

(4,054,277) 

Զուտ՝ ֆակտորինգի գծով դեբիտորական 

պարտքեր 9,522,935 

 

19,698,797 

Ընթացիկ 

  

8,517,285 

 

18,491,624 

Ոչ ընթացիկ 1,005,650 

 

1,207,173 

 

Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական պարտքերի արժեզրկման գծով  պահուստի 

համադրումը ՖՀՄՍ 9-ի համաձայն  հետևյալն է՝ 

 

2020թ հունվարի 1 

 

1,680,413 

Տարվա արժեզրկման ծախս 

 

2,282,586 

Զուտ վերականգնումներ 

 

91,278 

2020թ դեկտեմբերի 31 

 

4,054,277 

Տարվա արժեզրկման ծախս 

  Զուտ վերականգնումներ 

 

(3,572,527) 

2020թ դեկտեմբերի 31 

 

481,750 
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14.Դուստր ընկերություններ և ներդրումներ ասոցիացված ընկերություներում 

 

Դուստր ընկերություններ 

Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Խմբի դուստր ընկերությունների վերաբերյալ 

տեղեկատվությունը ներկայացված է ստորև՝ 

 

Դուստր ընկերության 

անվանումը 

Գործունեության 

տեսակը 

Հիմնադրման և 

գործունեության վայր 
2021թ 2020թ 

Էքսպորտ Ֆայնենս 

ՈՒՎԿ ՓԲԸ 

Վարկային 

կազմակերպությւոն 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 100% 100% 

Արմինվեստ ՓԲԸ 

Շինարարական 

ծառայություններ 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 100% 100% 

Թրեյդ Էքսպորտ ՓԲԸ Առևտրային 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 62.50% 62.50% 

Ինժիներինգ ՓԲԸ 

Շինարարական 

ծառայություններ 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 100% 100% 

Արմստրոիկոմ ՓԲԸ 

Շինարարական 

ծառայություններ 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 100% 100% 

Սմարթփաուեր ՓԲԸ 

Հոլդինգային 

ընկերություն 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 85% 85% 

Ռիփորթ սիստթեմս 

ՓԲԸ 

Հոլդինգային 

ընկերություն 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 55.50% 55.50% 

 

 

Խմբի՝ ոչ ամբողջությամբ պատկանող դուստր ընկերությունների վերաբերյալ 

տեղեկատվությունը, որոնք ունեն էական չվերահսկվող բաժնեմասեր,ներկայացվում է ստորև՝ 

  

 

Չվերահսկվող բաժնեմասերի 

սեփականության և ձայնի 

իրավունքի համասնությունը 

Տարվա համար չվերահսկվող 

բանեմասերին հատկացված 

շահույթ/ (վնաս) 

 

Դեկտեմբերի 31            Դեկտեմբերի 31 

Դուստր 

ընկերության 

անվանումը 2021թ 2020թ 

 

 

2021թ 2020թ 

Թրեյդ Էքսպորտ ՓԲԸ 37.5% 37.5% 
441,510 2,807,714 

Սմարթփաուեր ՓԲԸ 15.0% 15.0% 300,573 256,475 

Ռիփորթ սիստթեմս 

ՓԲԸ 44.6% 44.6% 

380,584 

 

   
1,122,667 3,064,189 
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 Ներդրումներ ասոցիացված ընկերություններում 

Խմբի յուրաքանչյուր էական նշանակություն ունեցող ասոցիացված ընկերության 

մանրամասները և ասոցիացված ընկերությունների վերաբերյալ միասնական տեղեկատվությունը, 

որոնք առանձին-առանձին էական չեն հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջում, հետևյալն են՝ 

 

   

Սեփականության 

տոկոս դեկտեմբերի 

31-ի դրությամբ 

Ասոցիացված 

ընկերության 

ընկերության 

անվանումը 

Գործունեության 

տեսակը 

Հիմնադրման և 

գործունեության 

վայր 

2021թ 2020թ 

ՍՄԿ ինժիներինգ 

ՓԲԸ 

Շինարարական 

ծառայություններ 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 20% 20% 

Թրեյդ ինվեստ ՓԲԸ 

Շինարարական 

ծառայություններ 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 20% 20% 

Ինվեստ Ստրոյ ՓԲԸ 

Շինարարական 

ծառայություններ 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 20% 20% 

Էներգոստրոյ ՓԲԸ 

Շինարարական 

ծառայություններ 

Հայաստանի 

Հանրապետություն/ 

Ռուսաստանի 

Դաշնություն 20% 20% 

  

Խմբի յուրաքանչյուր էական նշանակություն ունեցող ասոցիացված ընկերության 

մանրամասները և ասոցիացված ընկերությունների վերաբերյալ միասնական տեղեկատվությունը 

ներկայացված է ստորև:  

Ստորև ներկայացված ամփոփ ֆինանսական տեղեկատվությունը ներկայացվում է 

ասոսիացված ընկերությունների  ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացված 

գումարները՝ պատրաստված ՖՀՄՍ ստանդարտներին համապատասխան: 

 

 
ՍՄԿ-ինժիներինգ ՓԲԸ Թրեյդ Ինվեստ ՓԲԸ  Ինվեստ -ստրոյ ՓԲԸ Էներգոսրոյ  ՓԲԸ 

 

      Դեկտեմբերի 31       Դեկտեմբերի 31       Դեկտեմբերի 31       Դեկտեմբերի 31 

 

2021թ 

 

2020թ 2021թ 

 

2020թ 2021թ 

 

2020թ 2021թ 

 

2020թ 

Ընթացիկ ակտիվներ 7,771,851 

 

16,608,191 1,398,625 

 

5,044,616 4,248,556 

 

4,250,969 4,911,695 

 

4,020,652 

Ոչ ընթացիկ 

ակտիվներ 

  

25,285 3,300,050 

       

44,589 

Պարտավորություններ 1,080,006 

 

11,548,074 324,324 

 

645,198 851 

 

670 185,984 

 

282,961 

Ընկերության 

սեփականատերերին 

վերագրելի սեփական 

կապիտալ  6,691,845 

 

5,085,402 4,374,351 

 

4,399,418 4,247,705 

 

4,250,299 4,725,711 

 

3,782,280 

Չվերահսկվող 

բաժնեմաս 1,338,369 

 

1,017,080 874,870 

 

879,884 849,541 

 

850,060 945,142 

 

756,456 

Հասույթ 2,175,224 

 

5,480,066 1,262,962 

 

1,174,098 

   

438,555 

 

4,014,543 

Տարվա 

շահույթ/(վնաս) 2,203,355 

 

2,306,553 (25,070) 

 

(185,438) (2,597) 

 

(2,640) 1,371,478 

 

1,812,394 

Այլ համապարփակ 

եկամուտ՝ վերագրելի 

Ընկերության 

սեփականատերերին (596,911) 

 

(147,687) 

      

(428,448) 

 

(96,335) 

Այլ համապարփակ 

եկամուտ 1,606,444 

 

2,158,866 (25,070) 

 

(185,438) (2,597) 

 

(2,640) 943,030 

 

1,716,059 
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Վերոնշյալ ամփոփ ֆինանսական տեղեկատվության համադրումը  համախմբված 

ֆինանսական հաշվետվություններում ճանաչվաժ էական նշանակություն ունեցող 

ընկերություններում ունեցած բաժնեմասի հաշվեկշռային արժեքի հետ՝ 

 

 

ՍՄԿ-ինժիներինգ 

ՓԲԸ Թրեյդ Ինվեստ ՓԲԸ  Ինվեստ -ստրոյ ՓԲԸ Էներգոսրոյ  ՓԲԸ 

 

      Դեկտեմբերի 31       Դեկտեմբերի 31       Դեկտեմբերի 31       Դեկտեմբերի 31 

 

2021թ 2020թ 2021թ 

 

2020թ 2021թ 

 

2020թ 2021թ 

 

2020թ 

Ասոցիացված 

ընկերության  զուտ 

ակտիվներ 6,691,845 5,085,402 4,374,351 

 

4,399,418 4,247,705 

 

4,250,299 4,725,711 

 

3,782,280 

Ասոցիացված 

ընկերությյունում 

Խմբի 

սեփականության 

Բաժնեմասի 

համամասնությունը 1,338,369 1,017,080 874,870 

 

879,884 849,541 

 

850,060 945,142 

 

756,456 

Ասոցիացված 

ընկերությյունում 

Խմբի բաժնեմասի 

հաշվեկշռային 

արժեքը 1,338,369 1,017,080 874,870 

 

879,884 849,541 

 

850,060 945,142 

 

756,456 

Խմբի շահույթի 

մասնաբաժինը 440,671 461,311 (5,014) 

 

(37,088) (519) 

 

(528) 188,686 

 

362,479 

 

Անհատապես էական նշանակություն չունեցող ասոցիացված ընկերությունների վերաբերյալ 

միասնական տեղեկատվություն՝ 

  
2021թ դեկտեմբերի 31 

 

2020թ դեկտեմբերի 31 

Խմբի շահույթի մասնաբաժին 

 

535,391 

 

310,250 

Այս ասոցիացված ընկերություններում Խմբի 

բաժնեմասի համախառն հաշվեկշռային արժեք 

 

1,321,062 

 

986,150 

 

2021թ  ընթացքում ասացիացված ընկերությունների մասով շահաբաժիններ չեն 

հայտարարվել: 

 

15. Ֆինանսական գործիքներ 

 

 

2021թ  

դեկտեմբերի 31   
2020թ 

դեկտեմբերի 31 

Շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական 

արժեքով չափվող բաժնային արժեթղթեր 2,096,461 

 

1,505,932 

 
2,096,461 

 

1,505,932 

 

Բաժնային արժեթղթերը դասակարգվում են 3-րդ մակարդակի իրական արժեքի հիերարխիայում՝ 

ոչ դիտարկելի ելակետային տվյալների հիման վրա: 
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16.Առևտրային և այլ դեբիտորական պարտք 

 

2021թ 

դեկտեմբերի 31   
2020թ 

դեկտեմբերի 31 

Առևտրային դեբիտորական պարտք 7,827,696 

 

11,941,150 

Առևտրային դեբիտորական պարտքի արժեզրկման 

պահուստ 

(544,763) 

 

(600,436) 

Ընդամենը ֆինանսական ակտիվներ,առանց 

արժեզրկմնան պահուստի 7,282,933 

 

11,340,714 

Կանխավճարներ 2,327,294 

 

1,686,407 

Կանխավճարներ աշխատակիցներին   119,192 

 

73,905 

Այլ հարկային դեբիտորական պարտք 294,080 

 

367,358 

Այլ դեբիտորական պարտք 252,034 

 

3,331 

 
10,275,533 

 

13,471,715 

 

ՖՀՄՍ 9-ի համաձայն արժեզրկման պահուստի   համադրումը հետևյալն է՝                                                                                       

 

2020թ հունվարի 1 50,207 

Տարվա արժեզրկման ծախս 610,740 

Փոխարկման պահուստ 35,429 

Դեբիտորական պարտքի դուրս գրում (95,940) 

2020թ դեկտեմբերի 31 600,436 

Տարվա արժեզրկման  զուտ ծախս/ եկամուտ (30,179) 

Փոխարկման պահուստ (25,494) 

2020թ դեկտեմբերի 31 544,763 

 

Խումբը ճանաչում է կորուստների գծով պահուստ՝ հիմնվելով կոնտրագենտի պարտքային 

ռիսկի փոփոխության գնահատականի և վերանայման վրա՝ օգտագործելով ակնկալվող 

պարտքային կորուստների հավանականությամբ կշռված գնահատումը, դրամական հոսքերի 

ակնկալվող հավաքագրումը և դեբիտորական պարտքի վերականգնման հետ կապված ապագա 

տնտեսական սցենարները: 

 

17. Դրամական միջոցներ և համարժեքներ 

 

 

2021թ 

դեկտեմբերի 31 

 

2020թ 

դեկտեմբերի 31 

Ընթացիկ հաշիվներ բանկերում 1,353,503 

 

1,690,536 

Կանխիկ դրամ 1,111,435 

 

15,870 

 

2,464,938 

 

1,706,406 

     

Դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները արտահայտված են ՀՀ դրամով, 

եվրոյով,ԱՄՆ դոլարով և ՌԴ ռուբլով: 

Մնացորդներից ոչ մեկը ժամկետանց կամ արժեզրկված չէ: 

 

18. Թողարկված կապիտալ 

   

2021թ դեկտեմբերի 31 

 

2020թ դեկտեմբերի 31 

Սովորական բաժնետոմսեր 
  

7,344,136 

 
7,344,136 

   

7,344,136 

 

7,344,136 

 

2021թ.դեկտեմբերի 31-ի Ընկերության գրանցված և վճարված բաժնետիրական կապիտալը 

կազմել է 7,344,156 հազար դրամ (2020թ դեկտեմբերի 31՝ 7,344,136 հազար դրամ)։ 
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Սովորական բաժնետոմսերի սեփականատերերն իրավունք ունեն ստանալ հայտարարված 

շահաբաժիններ, և մեկ բաժնետոմսի դիմաց մեկ ձայնի իրավունք: 

 

19. Վարկեր և փոխառություններ 

 

     

2021թ 

դեկտեմբերի 31 

 

2020թ 

դեկտեմբերի 31 

Չապահովված փոխառություններ այլ 

ընկերություններից 

 
76,234,706 

 

94,808,202 

Չապահովված վարկեր 

բանկերից 

   

39,151,014 

 

60,581,650 

Չապահովված փոխառություններ կապակցված 

կողմերից 

 
9,506,796 

 

7,569,869 

Ապահովված վարկեր 

բանկերից 

   

11,960,790 

 

1,765,682 

Չապահովված փոխառություններ բաժնետիրոջից 

 
- 

 

- 

     
136,853,306 

 

164,725,403 

Ընթացիկ  

    

40,905,150 

 

31,374,252 

Ոչ ընթացիկ 

    

95,948,156 

 

133,351,151 

     
136,853,306 

 

164,725,403 

 

Չապահովված փոխառությունները տոկոսակիր փոխառություններն են՝ ստացված Խմբի 

կոնտրագենտների կողմից, կոնտրագենտի/ բաժնետիրոփջ կողմից վճարման ցուցում ստանալուց 

հետո 1-5 տարվա ընթացքում վճարման պայմանով: 

 

Վարկեր և փոխառություններ 

 

   
2021 

 
2020 

Հունվարի 1   164,725,403  148,186,124 

Փոխառություններից 

մուտքեր 

  

107,835,060 

 

119,821,646 

Փոխառությունների 

մարում 

  

(139,110,894) 

 

(109,711,014) 

Տոկոսային վճարներ 

  

(36,414) 

 

(4,350,871) 

Ոչ դրամային փոփոխություններ 

    Տոկոսային ծախս 

  

3,733,103 

 

4,779,527 

Հաշվանցում տրված 

փոխառություններով 

 

(1,568,588) 

 

(2,367,122) 

Հաշվանցում ստացման ենթակա 

շահաբաժիններով    (1,105,854) 

Արտարժույթի փոխարկման պահուստ 

   

(3,636,143) 

Արտարժույթի վերագնահատում 

 

1,275,636 

 

13,109,110 

Դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ 

  
136,853,306 

 
164,725,403 
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20. Առևտրային և այլ կրեդիտորական պարտք 

 

  
2021թ դեկտեմբերի 31 2020թ դեկտեմբերի 31 

Առևտրային 

կրեդիտորական պարտքեր 

 

4,289,839 3,723,073 

Աշխատակիցներին վճարման ենթակա 

գումարներ 1,583 219,574 

Կարճաժամկետ վարձակալության գծով 

վճարման ենթակա գումարներ 1,045,793 1,218,950 

Արձակուրդի պահուստ 

 

15,684 50,519 

Ընդամենը ֆինանսական 

պարտավորություններ 5,352,899 5,212,116 

Ստացված 

կանխավճարներ 

 

21,553,217 10,082,881 

Վճարման ենթակա հարկեր՝ բացի 

շահութահարկից 120,160 179,868 

  
27,026,276 15,474,865 

 

21. Ֆինանսական գործիքներ 

 

Կապիտալի կառավարում 

Խումբը կառավարում է իր կապիտալն՝ ապահովելու գործունեության անընդհատության 

սկզբունքը, միևնույն ժամանակ առավելագույնի հասցնելով շահագրգիռ կողմերի հատույցը 

պարտքի և սեփական միջոցների հավասարակշռության օպտիմալացման ճանապարհով: 

Ընկերության ընդհանուր ռազմավարությունն անփոփոխ է 2015 թվականից: 

Խմբի  կապիտալի կառուցվածքը բաղկացած է սեփական կապիտալից (ներառյալ 

թողարկված կապիտալը և պահուստները): Խումբը ենթակա չէ կապիտալի գծով որևէ արտաքին 

կողմի սահմանած պահանջների։ 

 

Ֆինանսական գործիքների կատագորիաներ 

 

 

2021թ 

դեկտեմբերի 31 

2020թ  

դեկտեմբերի 31 

Տրված փոխառություններ 226,066,493 229,278,549 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 2,773,568 5,155,877 

Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական պարտք 9,522,935 19,698,797 

Առևտրային և այլ դեբիտորական 

պարտքեր,զուտ 7,282,933 11,340,714 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 2,464,938 1,706,406 

Ֆինանսական գործիքներ 2,096,461 1,505,932 

 
250,207,328 268,686,275 

Վարկեր և փոխառություններ 136,853,306 164,725,403 

Առևտրային և այլ կրեդիտորական պարտքեր 5,352,899 5,212,116 

 
142,206,205 169,937,519 

 

Ֆինանսական ռիսկերի կառավարման նպատակները 

Խումբը  ենթակա է ֆինանսական գործիքների հետ կապված բազմաթիվ ռիսկերի։ 

Ֆինանսական ռիսկերի հիմնական տեսակներն են՝ շուկայական, պարտքային և իրացվելության 

ռիսկերը և ոչ ֆինանսական ռիսկերի տեսակներ են՝ տեխնոլոգիական, գործառնական, իրավական 

և հեղինակության հետ կապված ռիսկեր։ Այս ռիսկերի բացահայտումը և կառավարումը էական 

նշանակություն ունեն Ընկերության հաջողության և ֆինանսական կայունության համար։ Այս 

ծանոթագրությունը տրամադրում է տեղեկատվություն վերոնշյալ ռիսկերից յուրաքանչյուրին 

Խմբի ենթարկվածության վերաբերյալ, ռիսկի չափման և կառավարման Ընկերության 

նպատակների, քաղաքականության և գործընթացների վերաբերյալ։ 
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Շուկայական ռիսկ 

Շուկայական ռիսկն այն ռիսկն է, որ շուկայում գործող գների փոփոխությունները, ինչպիսիք 

են տոկոսադրույքի ռիսկը, արժեթղթերի արժեքի, արտարժույթի փոխարժեքի և վարկային 

սպրեդերի փոփոխությունները կազդեն Խմբի  եկամուտների կամ ֆինանսական գործիքների 

իրական արժեքի վրա: Շուկայական ռիսկի կառավարման նպատակը ռիսկի այնպիսի 

կառավարումն ու վերահսկումն է, որը թույլ կտա պահպանել ռիսկին ենթարկվածության 

աստիճանն ընդունելի սահմաններում՝ միաժամանակ ապահովելով եկամտաբերության 

օպտիմալացումը: 

 

Արտարժութային ռիսկերի կառավարում 

Խումբը արտարժույթով գործարքներ է կատարում, ուստի ենթակա է արտարժույթի 

փոխարժեքի տատանումներին:  

Խմբի՝ արտարժույթով արտահայտված դրամական ակտիվների և պարտավորությունների 

հաշվեկշռային արժեքները հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջում հետևյալն են՝ 
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ՀՀ դրամ 

ԱՄՆ 

դոլար Եվրո Ռուբլի Ընդամենը 
Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

ակտիվներ 

     

Տրված փոխառություններ 51,224,263 

76,496,86

8 75,852,452 22,492,910 226,066,493 
Առևտրային և այլ 

դեբիտորական պարտքեր, 

զուտ 

  

2,773,568 

 

2,773,568 
Ֆակտորինգի գծով 

դեբիտորական պարտք 

   

9,522,935 9,522,935 
Առևտրային և այլ 

դեբիտորական 

պարտքեր,զուտ 

  

312,206 6,970,727 7,282,933 
Դրամական միջոցներ և 

դրանց համարժեքներ 1,598,096 545,021 2,459 319,362 2,464,938 

Ֆինանսական գործիքներ 2,096,461    2,096,461 

 

54,918,820 77,041,889 78,940,685 39,305,934 250,207,328 

Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

պարտավորություններ 

     Վարկեր և 

փոխառություններ 
(32,739,159) (36,342,156) (39,945,153) (43,548,150) (152,574,618) 

Առևտրային և այլ 

կրեդիտորական 

պարտքեր 

(4,258,117) 

 

(4,258,117) 

 

(8,516,234) 

 
(36,997,276) (36,342,156) (44,203,270) (43,548,150) (161,090,852) 

Զուտ մնացորդ 17,921,544 40,699,733 34,737,415 (4,242,216) 89,116,476 
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 ՀՀ դրամ 

ԱՄՆ 

դոլար Եվրո Ռուբլի Ընդամենը 

Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

ակտիվներ      

Տրված 

փոխառություններ 45,386,217 68,726,676 93,018,487 22,147,169 229,278,549 

Հաճախորդներին տրված 

վարկեր   5,155,877  5,155,877 

Ֆակտորինգի գծով 

դեբիտորական պարտք    19,698,797 19,698,797 

Առևտրային և այլ 

դեբիտորական 

պարտքեր,զուտ  115,332 171,023 11,054,359 11,340,714 

Դրամական միջոցներ և 

դրանց համարժեքներ 1,516,682 125,336 50 64,338 1,706,406 

Ֆինանսական 

գործիքներ 1,505,932    1,505,932 

 48,408,831 68,967,344 98,345,437 52,964,663 268,686,275 

Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

պարտավորություններ      

Վարկեր և 

փոխառություններ 

(40,657,023) (45,767,306) (48,305,192) (29,995,882) (164,725,403) 

Առևտրային և այլ 

կրեդիտորական 

պարտքեր 

(3,988,467) (3,826) (873) (1,218,950) (5,212,116) 

 (44,645,490) (45,771,132) (48,306,065) (31,214,832) (169,937,519) 

Զուտ մնացորդ 3,763,341 23,196,212 50,039,372 21,749,831 98,748,756 

 

Խմբի գործարքները հիմնականում կատարվում են ՀՀ դրամով։ 

Ստորև բերված աղյուսակը ներկայացնում է Խմբի զգայունությունը ռուբլիի՝ արտարժույթի 

փոխարժեքի 10% աճի կամ նվազման հանդեպ։ Տվյալ 10%-ն իրենից ներկայացնում է այն 

զգայունության տոկոսը, որն օգտագործվում է արտարժութային ռիսկը հիմնական ղեկավար 

անձնակազմին ներկայացնելիս և արտարժույթի փոխարժեքի ողջամտորեն հնարավոր 

փոփոխությունն է՝ ըստ ղեկավարության գնահատականի: Զգայունության վերլուծությունը 

ներառում է միայն վճարման ենթակա արտարժույթով գնանշված դրամական միավորները և 

ճշգրտում դրանց փոխարկումը ժամանակաշրջանի վերջի դրությամբ՝ արտարժույթի 

փոխարժեքների 10% փոփոխության տեսանկյունից: Ստորև նշված բացասական թիվը նշանակում 

է շահույթի կամ կապիտալի տարրի նվազում այն դեպքերում, երբ ռուբլին արժևորվում է 

համապատասխան արժույթի նկատմամբ 10%-ի չափով: Երբ ռուբլին արժեզրկվում է 

արտարժույթի նկատմամբ 10%-ի չափով, այն համեմատական բացասական ազդեցություն է 

ունենում շահույթի կամ կապիտալի վրա։ 
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Ազդեցությունը շահույթի կամ 

վնասի և սեփական կապիտալ 

վրա 
+10% 

արժևորում 

 

-10% 

արժեզրկում 

+10% 

արժևորում 

 

-10% 

արժեզրկում 

Զուտ մնացորդների 

ազդեցությունը ՀՀ դրամ/ եվրո (4,195,216) 

 

4,195,216 (5,003,937) 

 

5,003,937 

Զուտ մնացորդների 

ազդեցությունը ՀՀ դրամ/ռուբլի (742,769) 

 

742,769 (2,174,983) 

 

2,174,983 

Զուտ մնացորդների 

ազդեցությունը ՀՀ դրամ/դոլար (4,069,973) 

 

4,069,973 (2,319,621) 

 

2,319,621 
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Տոկոսադրույքի ռիսկ 

Խմբին բնորոշ չեն տոկոսադրույքի ռիսկերը,քանի,որ չունի լողացող տոկոսադրույքով 

գործիքներ: 

 

Պարտքային ռիսկի կառավարում 

Պարտքային ռիսկ նշանակում է այն ռիսկը, երբ պայմանագրային կողմը չի կատարում իր 

պայմանագրային պարտավորությունները, ինչի արդյունքում Խումբը ֆինանսական կորուստներ է 

կրում։  Խմբի առավելագույն պարտքային ռիսկը 2021 և 2020թթ.դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

հավասար է այդ ամսաթվի դրությամբ նրա ֆինանսական ակտիվների հաշվեկշռային արժեքներին: 

Ֆինանսական ակտիվները, որոնց մասով Խումբըը ենթակա է պարտքային ռիսկի, հիմնականում 

բաղկացած են  առևտրային և այլ դեբիտորական պարտքերից և դրամական միջոցներից և դրանց 

համարժեքներից: 

Խմբի կանտրագենտները իրենց գործունեությունը ծավալում են Ռուսաստանում: 

Առևտրային դեբիտորական պարտքերը բաղկացած են փոքրաքանակ հաճախորդներից: 

Պարտքային ընթացիկ գնահատումն իրականացվում է դեբիտորական պարտքերի ֆինանսական 

վիճակի մասով: 

Խումբը չունի որևէ գրավ կամ պարտքի ապահովվության այլ միջոցներ`իր ֆինանսական 

ակտիվների հետ կապված պարտքային ռիսկերը բարելավելու համար:    

 

 

2021թ 

դեկտեմբերի 31 

 

2020թ 

դեկտեմբերի 31 

 Ֆինանսական ակտիվներ 

    

Տրված փոխառություններ 226,066,493 

 

229,278,549 

Ռուսաստան, 

չվարկանշված 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 2,773,568 

 

5,155,877 

Ռուսաստան, 

չվարկանշված 

Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական 

պարտք 9,522,935 

 

19,698,797 

Ռուսաստան, 

չվարկանշված 

Առևտրային և այլ դեբիտորական 

պարտքեր,զուտ 7,282,933 

 

11,340,714 

Ռուսաստան, 

չվարկանշված 

Դրամական միջոցներ և դրանց 

համարժեքներ 2,464,938 

 

1,706,406 

Ռուսաստան, 

չվարկանշված 

Ֆինանսական գործիքներ 2,096,461 

 

1,505,932 

Հայաստան, 

չվարկանշված 

 
250,207,328 

 

268,686,275 

  

2020 թվականից Հայաստանը գտնվում է քաղաքական ցնցումների մեջ: Հայաստանում 

քաղաքական անհանգստությւոնները,տնտեսական և քաղաքական իրավիճակի կայունացումը 

մեծապես կախված են ՀՀ կառավարության ջանքերի հաջողությունից,սակայն հետագա 

տնտեսական և քաղաքական զարգացումները,ինչպես նաև Խմբի և նրա ներդրումային պորտֆելի 

վրա այս գործոնների ազդեցությունը ներկայումս դժվար է կանխատեսել: Խմբի ակտիվների վրա 

կարող են բացասաբար ազդել պարտքային շուկաների վատթարացումը,կարճաժամկետ 

տոկոսադրույքների նվազումը և արժեթղթերի գնահատման նվազումը: Տես նաև ծան 23: 

 

Պարտքային ռիսկ-հաճախորդներին տրված վարկեր և ֆակտորինգի գծով դեբիտորական 

պարտք 

ԱՊԿ-ից առաջացած գումարներ․ Արժեզրկումը  գնահատելու համար օգտագործվող  

մուտքային տվյալներ, ենթադրություններ և տեխնիկաներ 

 

Պարտքային ռիսկի նշանակալի աճ 

Որոշելու համար, արդյոք ֆինանսական գործիքի մասով դեֆոլտի ռիսկը զգալիորեն աճել է 

սկզբնական ճանաչումից ի վեր, խումբը դիտարկում է ողջամիտ և օժանդակ տեղեկատվություն, 

որը տեղին և հասանելի է առանց ավելորդ ծախսերի կամ ջանքերի։ Սա ներառում է ինչպես 

քանակական, այնպես էլ որակական տեղեկատվություն և վերլուծության՝ հիմնված Խմբի 

պատմական փորձի և վարկի գնահատման վրա՝ ներառյալ հեռանկարային տեղեկատվությունը։ 
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Գնահատման նպատակն է որոշել, թե արդյոք պարտքային ռիսկի նշանակալի աճ է  տեղի 

ունեցել հետևյալ համեմատության միջոցով՝ 

 Դեֆոլտի հավանականությունն ամբողջ ժամկետի մնացած մասի ընթացքում՝ 

հաշվետու ամսաթվի դրությամբ, 

 Դեֆոլտի հավանականությունն ամբողջ ժամկետի մնացած մասի ընթացքում 

ժամանակի տվյալ պահի համար, որը գնահատվել է պարտքային ռիսկին ենթարկվող 

գործիքի սկզբնական ճանաչման պահին(ճշգրտված վաղաժամ մարումների 

ակնկալիքների փոփոխությունների մասով՝ կիրառելի լինելու դեպքում)։ 

Խումբն օգտագործում է երեք չափանիշ, որոշելու համար, թե արդյոք տեղի է ունեցել 

պարտքային ռիսկի նշանակալի աճ. 

 Քանակական թեստ՝ հիմք ընդունելով պարտազանցման հավանականության 

փոփոխությունը, որը գնահատվել է ելնելով «S P» վարկանիշային 

գործակալությունների վարկանիշների միգրացիայի մատրիցներից 

 Որակական ցուցանիշներ և 

 Ժամկետայնության 30-օրյա սահմանափակիչ։ 

 

 

Պարտքային ռիսկի մակարդակներ 

 Խումբը ֆինանսական ակտիվների գծով ռիսկերը ըստ պարտքային ռիսկի դասերի 

բաշխում է տարբեր տվյալների հիման վրա, որոնք, ինչպես սահմանված է, թույլ են տալիս 

կանխատեսել դեֆոլտի ռիսկը և կիրառել պարտքային որակի վերաբերյալ փորձագետների 

դատողությունները։Պարտքային ռիսկի գնահատումը որոշվում է որակական և քանակական 

գործոնների օգտագործմամբ, որոնք ցույց են տալիս դեֆոլտի ռիսկը և համապատասխանում են 

«S P»  վարկանիշային գործակալության կողմից հրապարակված վարկանիշային 

գնահատականներին։ Այս գործոնները տարբերվում են՝ կախված ռիսկի բնույթից և վարկառուի 

տեսակից։ 

 Պարտքային ռիսկին ենթարկվող յուրաքանչյուր գործիք ստանում է պարտքային ռիսկի 

վարկանշավորման մակարդակ սկզբնական ճանաչման պահին՝ վարկառուի վերաբերյալ առկա 

տեղեկատվության հիման վրա։ Պարտքային ռիսկին ենթարկվող գործիքները կանոնավոր կերպով 

հսկվում են, որի արդյունքում գործիքի պարտքային ռիսկի վարկանշավորման մակարդակը կարող 

է փոփոխվել։ Հսկողության համար որպես կանոն օգտագործվում է տեղեկատվությունը։ 

 Հաճախորդի փաստաթղթերի, օրինակ՝ ֆինանսական հաշվետվությունների, 

կառավարչական հաշվետվությունների, բյուջեների և կանխատեսումների 

պարբերական ուսումնասիրության ընթացքում ձեռք բերված տեղեկատվությունը։ 

Ցուցանիշները, որոնց հատուկ ուշադրություն է դարձվում, ներառում են՝ համախառն 

շահույթը, ֆինանսական լծակավորման ցուցանիշը, պարտքի սպասարկման 

գործակիցը, համապատասխանությունը կովենանտներին, կառավարման որակը, 

վերադաս ղեկավար անձնակազմի փոփոխությունները 

 Վարկանիշային գործակալությունների, մամուլի հոդվածների տվյալները, արտաքին 

վարկանիշների փոփոխությունների մասին տեղեկատվությունը 

 Վարկառուի քաղաքական, օրենսդրական և տեխնոլոգիական միջավայրի կամ նրա 

գործունեության փաստացի և ակնկալվող նշանակալի փոփոխությունները: 

 

ԴՀ ժամկետային կառուցվածքի ստեղծում 

 Պարտքային ռիսկի գնահատումները հանդիսանում են կորպորատիվ ռիսկերի համար ԴՀ-ի 

ժամկետային կառուցվածքի որոշման հիմնական տվյալը։ Խումբը հավաքում է իր պարտքային 

ռիսկերով գործունեության արդյունքների և դեֆոլտի վերաբերյալ տեղեկատվությունը, որը 

վերլուծվում է ըստ հաճախորդների տեսակների և արդյունաբերության ճյուղերի։ Օգտագործվում 

է արտաքին վարկանիշային գործակալություններից ձեռք բերված տեղեկատվությունը։ Խումբը 

սահմանում է ԴՀ-ի առավելագույն մակարդակը, որը հավասար է այն երկրի ԴՀ վարկանիշին, 

որտեղ գործում է պայմանագրային կողմը։Արտաքին վարկանիշ չունեցող պայմանագրային 

կողմերի համար դիտարկվում է երկրի վարկանիշը, որը նվազեցվում է 4 կետով՝ կախված 

պայմանագրային քանակական և որակական բնութագրերից։ 

 

Պարտքային ռիսկի նշանակալի աճի որոշում 

 Յուրաքանչյուր հաշվետու ամսաթվի դրությամբ Խումբը գնահատում է, թե արդյոք տեղի է 

ունեցել պարտքային ռիսկի նշանակալի աճ  սկզբնական ճանաչումից ի վեր։ Պարտքային ռիսկի 
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աճի նշանակալի լինեկը որոշելիս դիտարկվում են ֆինանսական գործիքի և վարկառուի 

բնութագրերը և աշխարհագրական տարածաշրջանը։ 

 Որպես ընդհանուր ցուցանիշ համարվում է, որ տեղի է ունեցել պարտքային ռիսկին 

ենթարկվող գործիքի պարտքային ռիսկի նշնակալի աճ սկզբնական ճանաչումից ի վեր, եթե Խմբի 

մոդելավորման քանակական և որակական մեթոդների հիման վրա որոշվում է հետևյալը՝  

 Վարկառուի պարտքային ռիսկի մակարդակը վատթարացել է 2 նիշով սկզբնական 

ճանաչումից ի վեր 

 Վարկառուն ունի ավելի քան 30 օր ժամկետանց պարտավորություն 

 Փոխառության պայմանների վերանայում վարկառուի անվճարունակության 

պատճառով, որը չի հանգեցնում դեֆոլտի 

 Վարկառուն ունի 90 օրից ավել ժամկետանց պարտավորություններ այլ ֆինանսական 

կազմակերպություններում (անկախ խմբի նկատմամբ իր պարտականությունների 

կատարումից)։ 

Կազմակերպությունը պարտքային ռիսկի նշանակալի աճի մասին վկայող սահմանափակիչ 

է համարում ակտիվի ավելի քան 30 օր ժամկետանցությունը։ Ժամկետանց օրերի քանակը 

որոշվում է հաշվելով օրերն այն առաջին օրվանից, երբ վճարումն ամբողջությամբ չի ստացվել։ 

Վճարում կատարելու ամսաթվերը որոշվում են առանց հաշվի առնելու արտոնյալ 

ժամանակահատվածը, որը կարող է տրամադրվել վարկառուին։ 

Եթե կան ապացույցներ, որ պարտքային ռիսկն այլևս չի աճում, համեմատած սկզբնական 

ճանաչման հետ, ապա գործիքի հնարավոր կորուստների պահուստը վերադառնում է 

գնահատմանը որպես 12-ամսյա ԱՊԿ։ 

Կազմակերպությունը դիտարկում է պարբերական վերանայումներով պարտքային ռիսկի 

նշանակալի աճը հայտնաբերելու համար օգտագործվող չափանիշների արդյունավետությունը՝ 

հաստատելու համար, որ. 

 Չափանիշները կարող են բացահայտել պարտքային ռիսկի նշանակալի աճը մինչև 

դեֆոլտի սկսվելը 

 Չափանիշները չեն համապատասխանում ժամանակի  այն պահին, երբ ակտիվը 

դառնում է ժամկետանց 30օր 

 Պարտքային ռիսկի նշանակալի աճի հայտնաբերման և դեֆոլտի միջև միջին 

ժամանակը ողջամիտ է թվում 

 Պարտքային ռիսկին ենթարկվող ֆինանսական գործիքները որպես կանոն 

ուղղակիորեն չեն փոխանցվում այն պորտֆիլ, որի պահուստը չափվում է 12 ամսյա 

ակնկալվող պարտքային կորուստների չափով, պարտքային առումով արժեզրկված 

ֆինանսական գործիքների պորտֆել և  

 12-ամսյա ԱՊԿ (1-ին փուլ) և ամբողջ ժամկետում ԱՊԿ (2-րդ փուլ) միջև անցումից 

կորստի պահուստի անհիմն փոփոխականություն չկա։ 

 

Դեֆոլտի սահմանումը 

 Խումբը կարծում է, որ ֆինանսական ակտիվի գծով տեղի է ունեցել դեֆոլտ, եթե՝  

 Հավանական չէ, որ վարկառուն վճարի Խմբի առջև իր վարկային 

պարտավորությունները ամբողջությամբ, եթե Խումբը չձեռնարկի այնպիսի 

գործողություններ, ինչպիսին գրավի իրացումն է(եթե առկա է)։ 

 Խմբի հանդեպ վարկառուի մոտ նշանակալի մոտ նշանակալի վարկային 

պարտավորություններից որևէ մեկն ավելի քան 90 օր ժամկետանց է։ 

Ելակետային տվյալները, որոնք օգտագործվում են ֆինանսական գործիքի գծով դեֆոլտ 

տեղի ունենալը գնահատելու համար, և դրանց նշանակալիությունը կարող են փոխվել 

ժամանակի ընթացքում՝ կախված հանգամանքների փոփոխությունից։ 

 

Ապագայամետ տեղեկատվության ներառում 

Խումբը ֆինանսական ակտիվների վերաբերյալ ապագայամետ տեղեկատվությունը չի 

ներառել հիմնականում դրանց կարճաժամկետի բնույթի պատճառով։ Ղեկավարության 

գնահատմամբ ապագայամետ տեղեկատվության ներառման ազդեցությունը էական չէ։ 

 

Պարտքային ռիսկ 

Պարտքային ռիսկերի վերաբերյալ բացահայտումները բաղկացած են երկու բաժիններից՝ 

կախված այն բանից, արդյո՞ք համապատասխան ֆինանսական գործիքը ենթակա է ըստ ՖՀՄՍ 9-

ի արժեզրկման, թե ոչ։ 
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ՖՀՄՍ 9 արժեզրկման պահանջներին ենթական  ֆինանսական ակտիվներ 

ՖՀՄՍ 9-ի շրջանակներում ակնկալվող պարտքային կորուստների մոդելի պահանջներին 

ենթակա Խմբի ֆինանսական ակտիվներն են՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի 

միջոցով չափվող իրական արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվները,դրամական միջոցները և 

դրանց համարժեքները, աշխատակիցներին տրվող վարկերը և այլ դեբիտորական պարտքերը: 

2021թ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ արժեզրկման գծով պահուստի համադրումը հետևյալն է 

 

 

Ֆակտորինգի 

գծով 

դեբիտորական 

պարտք 

Վարկեր 

բաժնետերերին 
Ընդամենը 

Արժեզրկման գծով պահուստ 

2020թ հունվարի 1-ի դրությամբ 1,680,413 395,298 2,075,711 

Արժեզրկման գծով պահուստի 

զուտ ծախս/ վերականգնում 2,282,586 

(159,242) 

2,123,344 

Դուրս  գրված դեբիտորական 

պարտքերի վերականգնում 91,278 

 
91,278 

Արժեզրկման գծով պահուստ 

2020թ դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ 4,054,277 236,056 4,290,333 

Արժեզրկման գծով պահուստի 

զուտ ծախս/ վերականգնում (3,572,527) 810,233 (2,762,294) 

Դուրս  գրված դեբիտորական 

պարտքերի վերականգնում 

  
- 

Արժեզրկման գծով պահուստ 

2021թ դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ 481,750 1,046,289 1,528,039 

 
 

 2021թ 

Ֆակտորինգի գծով 

դեբիտորական պարտք 
Փուլ 1 Փուլ 2 Փուլ 3 Ընդամենը 

Մնացորդը հունվարի 1-ի 

դրությամբ 637,385 370,294 3,046,794 4,054,473 

Անցում Փուլ 1 

   
- 

Անցում Փուլ 2 (637,385) (370,294) 

 
(1,007,679) 

Անցում Փուլ 3 

  

(2,565,044) (2,565,044) 

Կորուստների պահուստի զուտ 

վերագնահատում 

   
- 

Ստեղծված կամ ձեռք բերված նոր 

ֆինանսական ակտիվներ 

   
- 

Վերականգնում դուրս գրված 

վարկերից 

   
- 

Մնացորդը դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ - - 481,750 481,750 
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2020թ 

Ֆակտորինգի գծով 

դեբիտորական պարտք 
Փուլ 1 Փուլ 2 Փուլ 3 Ընդամենը 

Մնացորդը հունվարի 1-ի 

դրությամբ 1,635,385 - 45,028 1,680,413 

Անցում Փուլ 1 - - - - 

Անցում Փուլ 2 (370,294) 370,294 - - 

Անցում Փուլ 3 (1,154,880) - 1,154,880 - 

Կորուստների պահուստի զուտ 

վերագնահատում - - 1,755,608 1,755,608 

Ստեղծվածկամ ձեռք բերված նոր 

ֆինանսական ակտիվներ 526,978 - - 526,978 

Վերականգնում դուրս գրված 

վարկերից - - 91,278 91,278 

Մնացորդը դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ 637,189 370,294 3,046,794 4,054,277 
 

 

 2021թ 2020թ 

Վարկեր բաժնետերերին Փուլ 1 Ընդամենը Փուլ 1 Ընդամենը 

Մնացորդը հունվարի 1-ի 

դրությամբ 236,056 236,056 395,298 395,298 

Անցում Փուլ 1 

 
- 

 
- 

Անցում Փուլ 2 

 
- 

 
- 

Անցում Փուլ 3 810,233 810,233 

 
- 

Ֆինանսական ակտիվներ, որոնք 

ամբողջությամբ հետ են գնվել 

 
- (325,527) (325,527) 

Ստեղծված կամ ձեռք բերված նոր 

ֆինանսական ակտիվներ 

 
- 166,285 166,285 

Մնացորդը դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ 1,046,289 1,046,289 236,056 236,056 

 

 

Իրացվելիության ռիսկի կառավարում 

Իրացվելիության ռիսկն այն ռիսկն է, որ Խումբը կունենա դժվարություններ իր 

ֆինանսական պարտավորությունները կատարելիս: 

Խումբը կառավարում է իրացվելիության ռիսկը՝ պահպանելով համապատասխան 

պահուստներ, բանկային և պահուստային փոխառության միջոցներ՝ շարունակաբար վերահսկելով 

կանխատեսված և փաստացի դրամական միջոցների հոսքերը և համապատասխանեցնելով 

ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների մարման ժամկետները: 

Ստորև բերված աղյուսակում ներկայացված է 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում արտացոլված գումարների վերլուծությունը՝ 

ըստ ակնկալվող մարման ժամկետների: Ըստ ղեկավարության գնահատումների, որոշակի 

ֆինանսական ակտիվների գծով ակնկալվող դրամական հոսքերը տարբերվելու են դրանց 

պայմանագրով նախատեսված պայմաններից, ելնելով նրանից, որ ղեկավարությունը կարող է իր 
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հայեցողությամբ տնօրինել դրամական հոսքերը, կամ նախորդ փորձը ցույց է տալիս, որ 

դրամական հոսքերը կարող են տարբերվել պայմանագրով նախատեսված պայմաններից: 

Ղեկավարությունը տնօրինում է արժեթղթերի պորտֆել, որն իրացվելի է և կարող է օգտագործվել 

ֆինանսական պարտավորությունների մարման արտահոսքերն ապահովելու համար: 

Ղեկավարության գնահատմամբ, չզեղչված դրամական հոսքերը ֆինանսական 

պարտավորությունների դեպքում մոտ են ստորև աղյուսակում ներկայացված տեղեկատվությանը 

և առանձին չեն ներկայացվում: 

 

 
                                             2021թ դեկտեմբերի 31 

Ֆակտորինգի գծով 

դեբիտորական պարտք 

Ցպահանջ և 

մինչև մեկ 

ամիս 1-3 ամիս 3-12 ամիս 1-5 տարի Ընդամենը 

Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

ակտիվներ 

     Տրված 

փոխառություններ 

   

226,066,493 226,066,493 

Հաճախորդներին տրված 

վարկեր 

  

2,773,568 

 
2,773,568 

Ֆակտորինգի գծով 

դեբիտորական պարտք 

3,144,463 

1,950,000 3,422,822 1,005,650 9,522,935 

Առևտրային և այլ 

դեբիտորական 

պարտքեր,զուտ 

  

7,282,933 

 
7,282,933 

Դրամական միջոցներ և 

դրանց համարժեքներ 2,464,938 

   
2,464,938 

 

5,609,401 1,950,000 13,479,323 227,072,143 248,110,867 

Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

պարտավորություններ 

     Վարկեր և 

փոխառություններ 

     Առևտրային և այլ 

կրեդիտորական 

պարտքեր 

 (1,300,550) (4,159,190)  (5,459,740) 

 

- (1,300,550) (4,159,190) - (5,459,740) 

Զուտ դիրք 5,609,401 649,450 9,320,133 227,072,143 242,651,127 

 

Ստորև բերված աղյուսակում ներկայացված է 2020թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում արտացոլված գումարների վերլուծությունը՝ 

ըստ ակնկալվող մարման ժամկետների:   

 
                                             2020թ դեկտեմբերի 31 

 

 

Ցպահանջ 

և մինչև 

մեկ ամիս 1-3 ամիս 3-12 ամիս 1-5 տարի Ընդամենը 

Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

ակտիվներ 

     Տրված փոխառություններ    229,278,549 229,278,549 

Հաճախորդներին տրված 

վարկեր 

  5,155,877  5,155,877 

Ֆակտորինգի գծով 

դեբիտորական պարտք 

3,144,463 6,040,051 9,307,110 1,207,173 19,698,797 

Առևտրային և այլ 

դեբիտորական 

պարտքեր,զուտ 

  11,340,714  11,340,714 

Դրամական միջոցներ և 

դրանց համարժեքներ 

1,706,406    1,706,406 

Ընդամենը ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

ակտիվներ 

4,850,869 6,040,051 25,803,701 230,485,722 267,180,343 



 

42 
«Արմհոլդինգ» ՓԲԸ 2021թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ համախմբված ֆին. հաշվետվությունների աուդիտ 

 

Շարունակական հիմունքներով իրական արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվների և 

պարտավորությունների իրական արժեքը (սակայն իրական արժեքի բացահայտում անհրաժեշտ 

է). հաշվի առնելով մի շարք ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների կարճաժամկետ 

բնույթը՝ ղեկավարությունը կարծում է, որ դրանց հաշվեկշռային արժեքները մոտ են դրանց 

իրական արժեքին: 

 

22. Գործարքներ կապակցված կողմերի հետ 

 

Վերահսկողության հարաբերություններ 

Խումբը պատկանում է ծանոթագրություն 1-ում նշված բաժնետերերի խմբին։  

Խմբի  փոխկապակցված կողմեր են հանդիսանում նրա բաժնետերերը, «Արմհոլդինգ» 

խմբին պատկանող   ընկերությունները, բաժնետերերի հետ կապակցված կազմակերպությունները 

և առանցքային ղեկավար անձնակազմը: 

 

Առևտրային գործարքներ 

Տարվա ընթացքում Խմբի  կապակցված կողմերի հետ իրականացրել է հետևյալ 

առևտրային գործարքները: 

 

  

2021թ դեկտեմբերի 31 

  

Բաժնետերեր և 

բաժնետերերին 

կապակցված 

ընկերություններ 

Ասոցիացված 

ընկերություններ 

Այլ 

կապակցված 

կողմեր 

Շահույթի կամ վնասի և այլ 

համապարփակ ֆինանսական 

արդյունքների մասին հաշվետվություն    

Եկամուտ 
    

Հասույթ  

   

4,622,841 

Տոկոսային եկամուտ 

   

5,066,905 

Շահաբաժիններից եկամուտ 

  

1,169,652 

 Այլ եկամուտ 

   

11,200 
Ծախսեր 

    Վաճառքի և տարածման ծախսեր 

   

120,064 

Տոկոսային ծախս 

   

567,727 

Այլ ծախսեր 

   

5,500 
Ֆինանսական վիճակի մասին 

հաշվետվություն  

   Ներդրումներ ասոցիացված 

կազմակերպությունում 

 

189,406 

 Շահաբաժինների գծով դեբիտորական 

պարտք 

 

261,963 

 Տրված երկարաժամկետ փոխառություններ 138,352,681 574,738 9,873,675 

Առևտրային և այլ դեբիտորական պարտքեր 

  

5,404,171 

Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական պարտքեր 

  

9,522,935 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 

   

2,773,568 
Երկարաժամկետ վարկեր և 

փոխառություններ 15,581,721 14,826,682 64,659,557 

Առևտրային և այլ կրեդիտորական պարտքեր 

  

5,352,899 

Ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

պարտավորություններ 

     Վարկեր և 

փոխառություններ 

(4,404,680) (8,989,897) (37,315,252) (114,015,574) (164,725,403) 

Առևտրային և այլ 

կրեդիտորական պարտքեր 

 (219,574) (4,992,542)  (5,212,116) 

Ընդամենը ոչ ածանցյալ 

ֆինանսական 

պարտավորություններ 

(4,404,680) (9,209,471) (42,307,794) (114,015,574) (169,937,519) 

Զուտ դիրք 446,189 (3,169,420) (16,504,093) 116,470,148 97,242,824 
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2020թ դեկտեմբերի 31 

  

Բաժնետերեր և 

բաժնետերերին 

կապակցված 

ընկերություններ 

Ասոցիացված 

ընկերություններ 

Այլ 

կապակցված 

կողմեր 
Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ 

ֆինանսական արդյունքների մասին 

հաշվետվություն 
   

Եկամուտ 
  

   Հասույթ  

    

10,717,412 

Տոկոսային եկամուտ 

    

10,515,061 

Շահաբաժիններից եկամուտ 

   

1,554,243 

 Այլ եկամուտ 

    

28,283 

Ծախսեր 

     Վաճառքի և տարածման ծախսեր 

    

396,910 

Տոկոսային ծախս 

    

653,708 

Այլ ծախսեր 

    

95,940 
Ֆինանսական վիճակի մասին 

հաշվետվություն  

    Ներդրումներ ասոցիացված 

կազմակերպությունում 

  

799,637 

 Շահաբաժինների գծով դեբիտորական պարտք 

  

898,361 

 Տրված երկարաժամկետ փոխառություններ 

 

179,794,671 562,088 39,479,437 

Առևտրային և այլ դեբիտորական պարտքեր 

   

4,248,939 

Ֆակտորինգի գծով դեբիտորական պարտքեր 

   

15,379,719 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 

    

5,414,752 

Երկարաժամկետ վարկեր և փոխառությւոններ 

 

522,075 61,553,985 28,394,386 

Առևտրային և այլ կրեդիտորական պարտքեր 

   

11,886,657 

 

23. Պայմանական պարտավորություններ 

Հարկային և իրավական հարցեր 

Հայաստանի Հանրապետության հարկային համակարգը կարգավորող օրենսդրական 

դաշտը բնութագրվում է հաճախակի փոփոխություններով, որոնք երբեմն հստակ չեն, հակասական 

են և պահանջում են մեկնաբանություններ: Շատ դեպքերում, այս կամ այն հարցում տարբեր 

հարկային և իրավասու մարմիններ տարբեր մեկնաբանություններ են ներկայացնում: 

Հաճախ հարկային մարմինները պահանջում են լրացուցիչ հարկեր այնպիսի գործարքների 

և հաշվապահական մեթոդների համար, որոնց գծով պահանջներ չեն ներկայացվել: Արդյունքում 

կարող են առաջանալ հավելյալ տույժեր և տուգանքներ: Հարկային ստուգումը կարող է ներառել 

ստուգմանն անմիջապես նախորդող 3 օրացուցային տարին: Որոշ հանգամանքներում հարկերի 

ստուգումը կարող է ընդգրկել ավելի վաղ ժամանակաշրջաններ:  

Ղեկավարությունը համոզված է, որ Կազմակերպությունն իր գործունեությունը ծավալում է 

օրենսդրությամբ նախատեսված պահանջների շրջանակներում և պատշաճ կերպով կատարել է իր 

հարկային պարտավորությունները: 

 

Գործառնական միջավայր 

Ռուսաստանի գործարար միջավայր 

Զարգացող երկրների ֆինանսական շուկաները, ինչպիսին է Ռուսաստանի Դաշնությունը, 

ավելի շատ են ենթակա զանազան ռիսկերի, քան ավելի զարգացած երկրներինը, ներառյալ 

տնտեսական, քաղաքական, սոցիալական, իրավական և օրենսդրական ռիսկերը: 

Ռուսաստանում բիզնեսին վերաբերող օրենքներն ու կանոնակարգերը շարունակում են 

արագորեն փոխել հարկային և կարգավորիչ դաշտը և ենթակա են տարբեր մեկնաբանությունների: 

Ռուսաստանի ապագա տնտեսական ուղղության վրա մեծապես ազդում է կառավարության 

կողմից ընդունված ֆինանսական և դրամավարկային քաղաքականությունը՝ իրավական, 

կարգավորիչ և քաղաքական միջավայրերի զարգացումների հետ միասին։ 

 

Քաղաքական անկայունությունը և ռազմական գործողությունները 

տարածաշրջանում 

2020թ. սեպտեմբերին Լեռնային Ղարաբաղի տևական հակաապրիլությունը սրվեց 

հրադադարի ռեժիմի խախտմամբ, որը վերականգնվեց 2020թ. նոյեմբերի 10-ին կողմերի միջև 
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